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PRESENTATION RESUMEEBADEOCIETE

La société Tunisienne de RéassuranderisReg I SGS ONBSS Sy mdopym ¢t
I SO f QFRKS&aA2y RS& SYGNBLINAR&SE RQI &dadz2N» yoS
laformeRQdzy S8 420ASGS Fy2yeayYS$S @80 dzy OFLRAGEE Ay

été réaliséegpour répondre aux impératifs du métier de la réassurance exigeant un niveau minimun de

solvabilité financiere. Actuellement, le capital ddunis Re> est de 35MD détenprincipalement par
RS&4 o0l yljdzSa GdzyAaASyySa t KI dzi SdzZNJ RS oldiprésénie
ROAYLEZNIIYyGSa AyadAddzianzya FAYFIYyOASNBa RIya
envers «Tunis Re.

Depuis sa création, unis Re> agit dans un contexte concurrentiel et son intervention sur le marché

t20f &S NBFfAAS adNJ £ oF&aS RS NBtLGAZ2ya O2
cédantes.

Grace au savoir faire ét la maitrise du processus de souscription acquiynis Rey a4 QSad
RSOSt2LIISYSYyld RS asSa OGAGAGSa Sy AYOGSNYIl GAz2
de devenir une société régionale de réassurance.

Cette vocation esRS2t @A &aSS Sy (Aaalyid RSa NBflIlAz2ya
arabes et asiatiques.

[ S OKATTFNB RQTURIF ReAaNaBicéhé umé ridibelédoluti@rSsurda période 200808 avec
une croissance moyenne sur la période ajteint4,2%.

[ QL YyYSS wnny | SGS YFNJdzSS LI N dzy yA@DStdz N
LINEANBaadaA2y RS wmnIw: LI N NFLLERNI t fQlFyyssS
augmentations des primes de la plupart des branchestantpo8ra | FF¥I ANK A& Gdzy A a
Les primes en provenance de la Tunisie représentent une part prédominante dans la structure du c
RQFFTFFIANBE 7RG/ $¢ 0 S 210AT SLINBLI2ZYRSNI YyiS Rdz Yl

commercial mené par kunis Re> afin de promouvoir sa part de marché dans cette zone.
En effet, «Tunis Re a pu maintenir sa présence parmi les assureurs nationaux, ce qui lui anealu
part de marché d&1,1%,et qui la place en tant que réassureur national de premier ordre.

l dz YADSlIdz Rdz OKAFTNBE RQIFIFFIFIANBA t fQSGNI yISNE

14% du total des acceptations deTunis Rey +  e® Sdnfidhayft ainsi le recentrage des activitég

- A L L oA

RS fF O2YLJ}I 3IyAS &dzNJ OSGGS NBIA2Yy D [ S THEuhidReNB

LJdzA alj dzQA f O2 y PNIR@zO KB TRINEI RO@NIFTAES ANB A Ay ISNYI|i

En 2008 le programme de couverturétrocession a connu une modification par rapport aux année
' YGSNASdINBad® 9y STFSiz S a0OKSYIF RS NBINROSA
SOUNF YISNI ALISOAI T AAST FL@2NARal y(d S ubdaematiddonl]
proportionnelle.

Les primes rétrocédées ont atteint Z5mD en 2008 contre 38L8mD en 2007, enregistrant ainsi une
baisse de 6,5%.

I £ Ots(idzaNB RS t QSESNODAOS wnnysz ¢S G dzE47B%
contre 35,7% en200Y / QS A&l - 2yasSljdzsSyoS RS tQSTFFSi R
rétrocession.
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[ QF OG A @A G S Tonis b gst@anstinge d&rpacetnents financiers, monétaires, immobiliers
des dépodts especes aupréss cédantegn représentation des engagements techniques

9ftS aQSad OFNIYOUSNRASS Sy wnny LI NludatcroBsmerny
de 8% Les revenus des placements, quant a eunt,enregistré une progression de 15,8% pass#nt
pXoa5 Sy Hant t ciwmab5 Sy Hany® /SGGS S@2f dzi A
placements financiers qui ont atteint 1,3MD, et ce suite a la réalisation de plus values sur cessiol
titres cotés.

Le rendement global des placegigi & yS 0SaaS RQIdzZAYSYy (i SN RQdzy $
4,7% en 2008.

[ QI OO0 &k Puhisi B> aR&yagé un résultat bénéficiaire de 5SMD en 2008 contre 4,5MD en 2007, §
dzy S S@2ftdziAz2y RS wmnzdiz® [ &a20AS0S 22dzAld RQdz

5Frya t£S OFRNB RS tQ2NASyYdl GdA2y SO2 yeinenitidrdle, RS
pays cible le développement des services bancaires, des sergsesaatiels et des institutions
financieres.

Dans ce contexte, la société Tunis Ry GUASYyd €S LI NA RS fQAy(S
positionnement sur leY | NOKS f 2 O I fx SG Sy aQavyLralyid Sy
leader.

LAY AAS f I

ASUGS | oNGA al &adNI G§$S3IAS RQSO2f
FdaAasS TFAYIFIYOASNBE Sy @dzS HRtBn o

az2 oA

- RenforcementdS a2y
technicofinanciere;

- Consolidation de sa position sur le marché local et renforcement de sa présence en tant
référence sur les marchés régional et international

- Accroissement de sa rentabilité par la diversification de son activité dans feaimtles de croissance
NEBydalofSs tQFYStA2NI A2y Rdz a2ai8YS RS 02yl
risques;

- 5SSt 2LIISYSYyd RS a2y SELISNIA&AS YSiASN SisesNB

partenaires en vue de valeer son image de marque et sa notoriété.

Ainsi, sir proposition du @ y & S AdiinistRafon réuni le 22/12/2009, f Q! 4aSYoft SS
Extraordinaire de la SociétéTunis Re> tenue 1€12/01/2010,al LILINE dz&dS S LINRA y O3
capitalde l&a 2 OA S S Si f QAYGNRRdzOGA2Y RS aSa (AdNBY
par une augmentation de capital réservée au public représentant 22,22% du capital aprés augment
de ladite augmentation.
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C[!' {1l {!w [5Xh!t oD FDNDBCAPITAL DE LA SOJIENE RE

9¢ [Q!5aL{{Lhb 59 {9{ !/ ¢Lhb{ 1! a|

BOURSE
az2yidl yid RS:1a00@aaliNdrsi A 2 Y

b2YoNB RQlFIOtAz2ya 2FFSNISa
Offre & Prix Ferme d2000 000k OG A2y a y2dz@SfttS&a £ SYSGUNB RIY

OFLAGEE Sy ydzYSNI ANBE LIRZRR4 dulkedfithl agrddzaufmeatian. £ Q S L)

Valeur nominale: 5* dinars
Forme des actionsNominative
Catégorie: Actions ordinaires

PiE RQSYA &&aA

2y RS&a I OlA2ya y2dzStfSa
T RAYIFNBI az2iaid p

RAYFNE RS y2YAylLt Si W RAYL
Période de souscriptiondu 05/04/2010 aul6/04/2010 inclus.

Jouissance des actions
Les actions nouvellgsorteront jouissance a partir du 01/01/2010.

Droit préférentiel des actions

[ Q! 384SY0fSS DSYSNIf Sm@EDMNE 2 NRA Y FA NS ONR Gy RS
d2dzZaONRLIGAZ2Y t fQFdzZAYSyYydl 0A2y R %ndestiuds de ld sociétdza
la cote de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de Tunis.

9y O2yasljdzsSyoS RS ¢t RSOAaA2y RS fQldzaAYSyiil
actionnaires renoncent a leurs droits préférentiels de souscription pour G2 G+t AGS RS
capital. Cette renonciation se traduit par la suppression du droit préférentiel de souscription pou
G20FtAGS RS fQlFdAYSyYyiGlFrdA2y Rdz OFLAGHTE @

Etablissemens domiciliataires:

Tous les intermédiaires en Bourse sont hatslifi recueillirsans fraisles demandes de souscription

RQI O A 2 yoaiété R Bunist Re> exprimées dans le cadre de la présente offre (cf. liste de
intermédiaires enB2 dzZNB S Sy FyySESO® [ a2YYS NBflGADS
compte indisponibleN°: 03135120 032104626387 ouvertauprés dda succursale de la BNA.

*Réduction de la valeur nominale déD a5DT décidéepart Q! DIR/0IRAZI0OO®F G 6t SI dz RQS @2t dzi
page4l).
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Offre proposée et mode deépartition des titres:
[ S&a | OGAz2ya 27F7F O S Rrix Reimgeiont réBarti€slemingt®) caé&yoriesQ

Répartition en %

S Nombre du capital de la Repartition
Catégories - = s R en % de
RQI Ou société apres
. f Qht
augmentation
Catégorie A
OPCVM sollicitant au minimum G@ctionset tout en respectant les 800 000 8,89% 40%
dispositions légalesotamment celles régissant leatios prudentiels
Catégorie B
Institutionnels (autres que les OPCVM) sollicitant au minimuén 50 400 000 4,44% 20%
actionset au maximum 4@00 actions
Catégorie C
Personnes physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangeres 400 000 4,44% 20%
sollicitant au minimum 5Dactions et au maximum 4@00 actions
Catégorie D
Personnes physiques et/ou moralgsllicitant au minimum 20 action: 380 000 4,22% 19%
et au maximum 500 actions
Catégorie E
Personnel de dunis Re 20000 0,22% 1%
Total 2 000 000 22,22% 100%

Le mode de satisfaction des demandes de souscritiofera de la maniére suivante

- Pour les atégories A, BCet E Les demandes de souscription seront satisfaites au prorata sur la base

d@an taux d@llocation de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité offerte/quantit
demandée et retenue.
Le reliquat non servi sera repapar la commission ddépouillement.

-Pour la catégorieD: [ S& RSYlFIYyRS& RS a4a2dzZaONARLIIAZ2Y aSNRyl

f QSLJzA aSYSyid RSa (GAGNBa ff2dzSa t OS4asS Ol

commission de épouillement.

cC

En cas @xcédent de titres offerts non demagd par une catégorjde reliquat sera affecté en priorité a

la catégorie A puis a la catégorie B, puis a la catégorie C, puis a la catégorie D, puis a la catégorie E

Date de la premiereotation :
Un avis conséquent sera publié dans les bulletins officiels de la Bourse des Valeurs Mobiliéres de T|
et du Conseil du Marché Financier.

Contrat de liquidité:

Un contrat de liquidité pouune périodede 6 moist LJ NIANJ RS I RIFIGS R
actions de« Tunis R », sera établi entre la BNA Capitauintermédiaire en bourse et les actionnaires
de «TunisReY . b! S& {¢!w LIRNIFYyG adzNJ msk: Rdz LINPtR(
de 700000 dinars et 100 000 actions. Ces derniéres ne peuvent étre utilisées dans le cadre du cg
RS fAldZARAGS jdzQt LI NI AN RSt flQ SFEASANIONMIOGSdziHA 2y
actions anciennes et nouvelles seront assimilées.

Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la sociétdunisRey 4SS a2y d Sy3aFr3sSas FLINBA f QA
a dotenir lors de la prochine Assemblée Générale Ordinaire de la société les autorisations nécessair|
pour la régulation du cours boursiereeO2 Y F 2 N¥Y SY Sy (i ouvead d@ la MINRSELT7 §u ™ ¢
14 Novembre 19@ portant réorganisation du marché financier
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Prise encharge des titres par la STICODEVAM

Les actiongnciennes de la sociétékunis Re> sont prises en charge par la STICODEVAM a compter
la journée du 17/03/2018ous le code ISINNO007380017.

Les actions nouvelles de la société a souscrire en naineéseront prises en charge par la STICODEVA
' LI NGANI RS 1 NBFtAAlFIGAZY RSTAYA(GABSopdragionstdQ |
reglement et livraison serordssurées par cette derniere.

Le registre des actionnaires sera tenu B&fA Capitauxintermédiaire en Bourse.

Admission des actions de Eociété «Tunis Re> au marché principal de la cote de la Bourse

La société dunisRey I RSYF YRS f QFRYA&aAz2y Fdz YINOKS LN
G2GFrfAGS RS& FOUA2ya 2NRAYIFIANB&a & O2YLINAa OS
5 dinars et composant la totalité de sonpial.

La Bourse a donné en datie 4 Février 2010, son accorRlS LINA Yy OA LIS ljdzl yi t f
la société «Tunis Re> au marché principal de la cote eBourse.

ldz OFa 2G fI LINBaSyaS 2FFNB | outtidnidesNittiang detla sétisté
«TunisRey &S FSNI Fdz YINOKS LINAYOALIt RS 1 02i
ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

La société BNA Capitagintermédiaire erBourse est chargée de la réalisation de la présente offre.
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CHAPITRE-1IRESPONSABLE BROSPECTUS RESPONSABLES DU CONTROLE

DES COMPTES

1.1 Responsable dprospectus

Madame Lamia BEN MAHMOUD
Président Directeur Général dEUNIS RE

1.2 Attestation du responsable dprospectus

«A notre connaissance, les données g@vésent prospectus sont conformes a la réalité. Elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements s
LJ- & NJR Y 2 %ity, & Situdtiad Ifir@ricigre, les résultats et les perspectives d2S Y S G (0 S dzNJ |
les droits attachés aux titres offedrs 9f f S& y S 02 Y LJ2 Ndindtyrél a dnllalérerRaQ
portée ».

Le Président Directeur Général de TUNIS RE
Madame Lamia BEN MAHMOUD

e —

-—

1.3 Responsables du controle des comptes

Etats financiersarrétés au 31/12/2006

Le cabineDeloitte «<Ahmed MANSOUR & Assocké$ 2 OA SGS AYAONRGS Fdz Gl
Comptables de Tunisieeprésentée par MAhmed MANSOUR

Adresse 51, Avenue Aboulbaba El AnsarEl Menzah VR091Tunis.

Etats financiersarrétés au 31/12/2007

Le cabinet Deloitte Ahmed MANSOUR & Assocké$ 2 OA S S AYAONRGS |dz G
Comptables de Tunisie, représentée parAhmed MANSOUR

Adresse 51, Avenue Aboulbaba El AnsarElMenzah V2091 Tunis.

Etats financiersarrétés au 31/12/2008

Lecabinet¢ I DSY SNI f S ROVedbBdde CBA Intengtiangbbdiété inscrite au tableau
RS f QhNRNB RS& 9ELISNIA& / 2YLChihed GHANMRS ¢ dzy A &A S
Adresse 9, Place Ibn Hafs, Mutuelle vikel002 Tunis

Etats financiers intermédiaireau 30/09/2009:

Lecabinet¢ I DSY SNI S ROVedbBdde CBA IntengtiangBbdiété inscrite au tableau
RS f QhNRNB RS& 9 E LIS MfrésenteeperiMChined GHANMRS ¢ dzy A & A S
Adresse 9, Place Ibn Hafs, Mutuelle vigel002 Tunis.

0 Opinion sur les états financierarrétésau 31/12/2006

Les états financierde la Société Tunisienne de Réassurancélunis R» NSt I G A Fa +t f
31 décembre 2006 NNk G Sa LJ NJ £ S / 2WAIS ATl ARIQ! { RY2A0y2ASadil IR ¢
cabinet Deloitte « Ahmed MANSOUR & Associegeprésenté par M Ahmed MANSOURelon les
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normes professionnelles applicablesn Tunisie et ont étecertifies sans réservear ailleurs,les

observatiors suivantes ongté émise par le commissaire aux comptes

- La Société Tunisienne de Réassurantanis R » détient au 31 décembre 2006, POO actions dans
le capital de la Banque Nationale Agrical@NA». Cette derniere détient 73109 actions et

OSNIAFAOFGA RQAYDSAGAAaSWNBYRD. et AékeitionHréTipryqde:est R dz

O2y NI} ANB I dzE RA&LRAAGAZ2YAE RS fQFINIAOES nec
sociéeS LI NJ F OdAz2ya yS LISdzi L322 aaSRSN RQrki ddientuges
fraction de son capital supérieur a 10%.

- La Société Tunisienne de Réassurandeunis R | FIFAG fQ2062S4G Sy
approfondi couvrant 18 SESNDAOS&E mMbphpyI MbddDI HAAANZS HAN
sociétés, de la retenue a la source, de la taxe de formation professionnelle, du Fonds de Prom
des Logements pour les salariés, de la taxe sur les établissements a caisdtsteel, commercial
ou professionnel et de la taxe sur la valeur ajoutée. Ledit contrble a donné lreatification a la
a20AS0S RQdzyS GFLEFGA2Y RQ2FFAOS D «Thnis RS quiehaE |
contesté le contenu du potrde vue principe et montant devant la juridiction compétente.

0 Opinion sur les états financierarrétésau 31/12/2007

otior

a A

Les états financierse la Société Tunisienne de Réassurandeinis R» NBf I GAFa t f QS|
31 décembre 200 | NNB (iSa LI NJ €S /2yaSAt RQ! RYAYA 3l NI @

cabinet Deloitte« Ahmed MANSOUR & Associegeprésenté par M.AAhmed MANSOURelon les

normes professionnelles applicables en Tunisie et ont été certifiés sans rés@&ae ailleurs,

f Q204 SNDI aat@énhisapdrie@dmyhissiire aux comptes

- La Société Tunisienne de Réassurandeunis R | FlFAG fQ2062S4G Sy
 LILINR F2YRA O2dzONI yi fSa SESNDAOSA mbpdy I mdd
sociétés, de la retenue a la source, de la taxe de formation professionnelle, du Fonds de Prom
des Logemets pour les salariés, de la taxe sur les établissements a caractére industriel, comme
ou professionnel et de la taxe sur la valeur ajoutée. Ledit contr6le a donné lieu a notification
a20ASGS RQdzyS GFEIFGAZ2Y RQ&FBE Acteptée pa Sunid 8 » giilak |

O2yiSaits €S O2yidSydz Rdz LRAY(d RS @dzS LINAYyOAL

Sald LR2NISS 0GdzSttSYSYyli RSDUng@»t 1 O2dz2NJ RQI LI

0 Opinion sur les états financierarrétésau 31/12/2008

Les états financiersle la Société Tunisienne de Réassurandeiris R» NSt | G A Fa £
31 décembre 2085 I NNk GSa LI NI £ S O2yaSAiAft RQIRYAYAZiN
Cabinet«[ I DSY SNI f S R®repztddnie pas M.Chehgba GHMKMbelon les normes
professionnelles applicables en Tunigie ont été certifiés sans réservé I NJ | A f f S dzN&
suivante a été émise par le commissaire aux comptes

- Lasociétée atall tf Q202SG Sy wnnp RQdzy O2y GNbf S 1998 4
MPpPPEZ HAAANZ HAAME HAAH SO Wwnno Fdz GAGNB RS
la retenue a la source, de la taxe sur les établissements @ctese industriel,commercial ou
professionnel, de la taxe de formation professionnelle et du fonds de promotion des logements
les salariés.

/'S O2yUNxES | R2yyS fASdz £t ftF yYy208AFAOFGAZ2Y
revenusprovenant des opérations réalisées sur les marchés étrangers et dont le fondement €
contenu ont été contestés parTunis Re> devant la juridiction compétente.

[ I O02dzNJ RQF LILJISE aQSaid LINRyLR,SOScEnfirtnazNg répart fiscalteit
j dzS F2dzaGS LI NJ £t QF RYAYAAGNYXGAz2zy FTAaOlIES Si
sur les montants encaissés au titre de remboursentad frais afférents a la gestion des fonds en le

qualifiant de comnssions« Tunis R » compte se pourvoir en cassation. Par ailleurs, la compagnie
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continué, au cours des exercices suivants, a déduire les revenus provenant des opérations rea
sur les marchés étrangers.

U Avis sur les états financiers intermédiairesrétés au 30/®/2009

Les états financiersle la Société Tunisienne de Réassuranceuris R » relatifs a la situation
intermédiaire arrétée au 30/09/2000 NN (1 S& LI NJ £t S O2yaSAftRAQ@/ RYE
limité effectué parle Cabinet § I DSY SNJ f S RQépdzseté parsM. CrehgbaGHANMI
selon les normes professionnelles applicables en Tuatsont été certifiés sanséserves Par ailleurs,
les observations suivantes oété émise par le commissaire aux comptes

- «TunisR»Y QF LI & FINNBGS dzyS aAddzr GAzy AYyG§SNYSR
figurant dans les états financiers intermédiaires arrétés au 30 septembre 2009 ne sont
LINBaSyisSa RQdzyS YI yAsNB @8 NULI0 Népi@rhles2008. i@
présentation est contraire aux dispositions de la lot192 du 30 décembre 1996 relative au
systéme comptable des entreprises.

- [ a20Asds + FLAG £Q262S0 Sy wHWnnp RQdzy 19682y i

MPPDPE HAANZ HAAME HAnH SO Wwnno Fdz GAGNBE RS
de la retenue a la source, de la taxe sur les établissements a caractere industriel, commerci
professionnel, de la taxe de formation professielle et du fonds de promotion des logements
pour les salariés.

/'S O2yiNbxtS | R2yyS tASdz £t I y20AFAOLFIGAZ2Y
revenus provenant des opérations réalisées sur les marchés étrangers et dont le foridsrteen
contenu ont été contestés parTunis Re> devant la juridiction compétente.

[ O02dzNJ RQIFLILJISE aQSaild LINPufieRe@S®NfidndaNk rep@rt fisdialS
0St 1ljdzS F2dzadS LI NJ £ QF RYA YA &G payeiila PUA a Rautaud def
299nDT sur les montants encaissés au titre de remboursement des frais afférents a la ges
des fonds en les qualifiant d@mmissions« Tunis Re> a saisi la cour de cassation et callene
aQSaid LI a SyO2NB LINRPYy2yOSSo

Par ailleurs, la compagnie a continué, au cours des exercices suivants, a déduire les reV
provenant des opérations réalisées sur les marchés étrangelsdgt f QS E LJ2 & SNI A
acceptation de son pourvoi en cassation, a des redressements au titre de la période non prescr

Attestation du commissaire aux comptes
«Nous avons procédé a la vérification des informations financieres et des données comptables fig
dans le présenprospectusen effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selor
Y2N¥YSa RS f I LINEBTSAaaA 2t a tonder suylfdin@eaté e la tétjukaritéRIEx
informations financiéres et comptables présentées.

Le Commissalire aux comptes

La Générale d’Audit & Conseil
. Chiheb GHANNI
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1.4 L GGSail G§A2Y RSBotrskhbiadSdNS RISINA NB 2§y

«b2dza FGGSadz2ya | @2AN | O02YLX A SsincéiR& duipBsSeyitO
prospectus».

BNA CAPITAUX
Le Directeur Général
M. Yadh SLIM

BNA f“APuTAUX
SA AU .‘uP TA. D&

\ D'J 7 \1}1 1"

15 wSallRvaloftS RS ft QAYTF2NNEGAZY
Mme Héla NOUIRA YOUSSEF

Directeur Financier et Comptable

Adresse Avenue Mohamed Y PB 29; 1073 Tunis

Tél: 71789 656 Fax: 71787573

La notice légalestpubliée au JORT N86 du 25/03/2010

Conseil du Marché Financier

waaﬁ‘ 0693, {9mg N

Délivre zu wcse anticie 2 de 42 lgi n*94-157 du 14 Novembre 1904
L Présulerst du Cnnsei?u:_ Thi Siad
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CHAPITRE-RENSEIGNEMENT®& b/ 9wb! b¢ [ Qht 9w! ¢
21, [ N> OGSNRA&GAIdzZSa S Y2RIFIftAO0Sa RS Q2L
211./ 2y GSEGS Su 202S00ATa RS fQ2LISNI GA2Y
Danst S OF RNB RS f Q2NASyYyGlGA2y SO2y2YAljdz2S RS €| ¢

pays cible le développement des services bancaires, des services assurantiels et des institution

financieres.

Dans ce contexte, la société Tunis Re A Sy i S LI NA RS f QAYydISNy}

L2 aAGA2YYSYSyYy(d &adzNJ £S YINOKS 20tz S Sy a

leader.

l'Ayarz I 20AS0GS

- Renforcementdé azy |
technicofinanciere;

- Consolidation de sa position sur le marché local et renforcement de sa présence en tant
référence sur les marchés régionalieternational;

- Accroissement de sa rentabilité par la diversification de son activité dans les domaines

px

ONRPAA&&lFYyOS NByYyilloftSs fQFYSEA2NI GA2Y Rdz aeéal

gestion des risques
- Développementde sonexpi A &S YSUGASNI SG NBYyT2NOSYSyasesR
partenaires en vue de valoriser son image de marque et sa notoriété.

2.1.2. Décisiorsl 8 yi Fdzi2NRAS f Q2LISNF GA2Y

Sur proposition du® y & SAirhinistRafion réuni 1622/12/2009,f Q! 4aSYof SS DSy SN
de la Société Tunis R » tenue 1€12/01/2010,al LILINR dz&dS S LINAY OA LIS RS
a20AS0GS SG tQAYUNRRdzOGA2Yy RS asSa
Par ailleurs, la mémesaemblée Générale Extraordinaire a déaéé

- Asemblerles35 nn OSNIUAFTAOlI & RQAy@SauAaasSySyida 7TFI

de droit de vote correspondants et de reconstituer ainsi 880 actions de eminal dix (10) dinars
chacune?;
- Réduirela valeur nominalR St QI OG A 2 g diR($0) dinlars &@ng (&) Hirgs. S
l'AYyaArszs €S Ol Ldésdorindisa 3R00 DAO fdinass @igisé &w0B0 000 actions dealeur
nominalecing (5) dinars chacune.
AutorisationR QI dzZ3YSy il GA2y Rdz OF LIAGI €
[ Q! 3aSY0ftSS DSYSNI f S12/01RGI00 2 RROY RS NR QNI § G i §
35000000 dinarsi45000 000R A y' I NE  LJF NJ & 2 dza ONJ LJi A 2 y10080/000dimas S
Si f QS Y2am@Eo0@agionsnbuvellesk dz LINA E R @ &inars & @ A @rgpkégeyiiant un
nominal deSdinarsS G dzy' S LINA Y 2 difa § bdrer iatdgalémeRt la souscription

Droit préférentiel de souscription

GAGNBa Fdz al

0
QA

I o NGA &l &adNIG§S3IAS RQS@2f dzii
AA&4S FAYIFIYOASNB Sy @dzS RS 0¢2:

que

de

c
u»

[0p)
ax

[ Q! 843Y0f SS DSYSNI f 8 IHKEN(MNIHZINGDA VI A REBOMNBIIZy RS KB

a2dzZaONALIGAZ2Y t fQlFdzAYSydal A2y RS OFLWAGEE | dz
la cote de la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis.

En conséquence de la décisia | dzZ3YSy G+ GA2y Rdz OFLWAGLFE &20Al

FOUA2YYIlIANBA NBYy2yOSyid t fSdzZNE RNRAGA LINBTFSN
capital. Cette renonciation se traduit par la suppression du droit préférentiel decsiption pour la
G20t AGS RS tQlFdzAYSyidl A2y Rdz OFLAGEE &

*ALINB a | LJLJNBAssémbléeﬁLyS AMINISE (RSa RS Sy (aSidkNiBa SRS yOISINIGASTAIZS (it 3S  RQDBG/HGM,
OSNIATAOIG&a RQAYy@Sailaasacklydeties deitificaisdg droitd de Mdiec@respodmlards| delketonstitued0B50
FOGA2ya RS y2YAYylLf wmn RAYINB OKIOdzyS RQdzyS LI NIz SiG QBdzBF 2
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2.1.3. Actions offertes au public

[ PANRRAzOGAZ2Y AQSTFSOGdzZRNIY aLIt N (O RNBE R Qalzgd - $1z3 ¥
voie de souscription publiqguele 2000 000F O A2y a RQdzy S &g {(5)Sddme chyaduiveh y | f

représentant22,226 ducapital aprés réalisation dedde augmentation.

22, [ S LINAE RS ftQ2FFNB SG &l 2dzaGAFTAOI G

[ S LINAE R Ssodiéfek Tomisi A été firéSdankelcadre de laprésente offre & dinars tous
frais, commissios courtages et taxes compris.

[ QSO f dzt GA2Yy Bo&été kTUhiORA & ¢ié afé&tuée pbarQA y (i S NI S lbodrée A
«MAXULABOURSE dzNJ f I 61 4SS RS& SidlFda FAYFYyOASNER OS

plan de la période allant de 2009 a 2013LJLINE dz&S LI NJ £ S O 202F12/RM09eR Q|

examiné par le commissaire aux comptes.
221./ K2AE RSa YSGK2RS& RQSOI fdzr GA2Y

[ QSO f dzF GA2Y RRnist@» a @ Yehlkéa WeloS trois approches, jugées les plu
I LILINR LINA SS&a> Sié &adzNJ £ o0l &S R @Gdey2000205 Dl iyl S

£S Y2yidlyid Rdz y2YAylt RS  Ql deabdshgss plaetles gffets ges ( S
i

f Q2 LIS\wlenigdndref surtl OG A A G SX

est de9 000000 actions de 5 dinars chacune

[ S4 YSGK2RSa RQSOIfdzr A2y dziAf Aa
- [ YSGK2RS RS Q! OGAT bSiG wsSsS
- [ YSGK2RS RQlFOGdz- £t 5al A2y RS
- La méthode de la Somme Des Parties

Pris W2 coritatio Raut IdaIAUR Y frix

2211. ¢k dzE RQI Oldzk t A&l GA2Y

A2

[72)

Qx

Ct

Etant donné que la structure de la compagnie est dépourvue de dettes financiéres, le taux

RQIFOQldzr t AalidAzy OKz2AaA Saaé SILN2DKSRER NF 2 SR 2IF

des actifs financiers, le Capital Asset Pricing Model (CAPHKI)étk calculé selon la formule et les
hypothéses suivantes :
O = Yot+rTox Yo Yo

R, : Le taux servi sur les bons de trésor choisi est celui casregmt & la durée du business plan soit le

BTA 10 ans échéance 14 Avril 2014 a un taux de 4,49% (source CMF, courbe des taux du 30 /09/2
Pour le calcul de la valeur terminale, il a été préfératdea faire correspondre a urdguration longue

I ¥FAY RS tA8aS8SN ftQSFFSi RS I o6l Aaas8 RSa I dzE

eéchéance 9 mai 2022 correspondant a un taux de 5,520% (source CMF, courbe des tau
30 /09/2009).

R, - R;: La prime de risque du marché des actions est estimée a 7B S a dzZNB t QS Ol N

FGGSYRdzS SyGaNB S YINOKS Rlya al G20lFtA0S S
5% dans les pays développés, mais plus élevé dampaies émergents.

[ S O2Hit RSa T2yRa LINRPLINBA Sald dzyS T2y OiArzy

Béta. Le risque spécifique de la compagnie devrait étre semblable aux autres sociétés qui operent ¢
YsYS &S00S dzNJun é&lyantilo lerésedigtiOds set€ur de la réassurance @ueht, il a

été procédé par analogie avec ledesd 2 OA SGS& RQlF a&ddz2N> yOSa O2GsSSao

16
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Béta 2 ans Béta 10 ans

1,03 1,13

9y NI A&az2y RQdzyS FFLAO6fS fAIJdZARAGS Rdz GAGNB ! {
constitue une estimation potentielle du béta deTunis Re». Le Béta de< Tunis Re> est estimé étre
supérieur a celui de la STAR et fixé a 1,2. tat, eine taille moyenne, une expdtisin de la compagnie
aux cycles de sinistralitét a un marché régi par les géants de la réassurance sonfadéesurs qui
justifient cette prime de risque spécifique.

Moyenne

STAR 1,08

Détermination duco(t de capital 20092013 Au delade 2013
R¢ 4,49% 5,52%
prime de risque 7,55% 7,55%
Béta 1,2 1,2
Codt de fonds propres 13,55% 14,58%
[ § G dzE RQF OGdzl £ A&l (A 2ys est 8 13,55%Sur IR QuitSdudinesg flan ledl
de 14,58% aulela de 2013
2.2.1.2. Laméthodedd Q! OGAF bSi wSSGI f dzS
[ QS@L fdzr GA2Yy F2yRSS adzaNJ £ Q! OGAT b §dzQuws ST I10i2d¢S

réassuranced QI LILI NBy (i S

f S LI

dza 2

dzy’

ht / +a

I @S0

principalement constitués par des placements financiers, la valeur marchande de ces placements €

excellent indicateur de leurs valeurs intrinseques. Cectcesfirmé par la valorisation boursiere des
sociétés de réassurances dans le monde qui gravitent autour de la valeur de leurs fonds propres.
La médiane des «Price To Book » des réassureurs dans le monde est de 0,99x
«AONBENEFIELD eadler sur le marché francais du courtage de réassurance).

Détermination du co(t de capital 20042008 2008
Maximum 1,51x 1,13x
Médiane 1,26x 0,99x
Minimum 0,83x 0,83x
Source : Reinsurance Market Outlook 2009
[ Q! OGAT bSG wSS@OlIfdzS O2yaraidsS t LI aaSNJ Sy NX

société et a comparer leur valeur de marché avec leur valeur comptable, en vue de quantifie
plus ou moinsvalues latentes par rapport @ lvaleur des fonds propres du bilan. Pour une société
portefeuille, la réévaluation porte essentiellement sur les actifs financiers et les propriétés immobilié
détenues. Certains postes du passif peuvent étre revus pour une éventuelle correcsattafré
distribution de dividende, imp6bts différés...).

Actif Net Réévalué (ANR) = Fonds propres + Plus values latentes nettes appartenant aux actionna

[ S GF ot Sl dz adz @I y (idesNaEifS lfilalcigrdzeti€s plofi&dd linimdiliérdsi2 ya
compagnie de réassurangelunis R » :
(En dinars)
Portefeuille VCN30/09/2009 Valgt{r Ecart Imposition**
Retraitée*
Portefeuille- Actionscotées - 2 764 685 3643 747 879 062 307 672
Portefeuille FCP 6 000 000 6 617 580 617 580 216 153
Valeursétrangéres (AfriaRe & Arab Re 1399199 5623 642 4 224 444 1478 555
Placements immobiliers 1215 065 5382 000 4166 935 1 458 427
Total 11 378 949 21 266 969 9 888 020 3460 807
F [ S&4 OKATTFNBA NBfLFGATA 30/00®BIl f dzt GA2Yy az2yd | NNkGSE t
Uy Gl dzE RQAYL®G RS op: | SGS NBGSydzo
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ESGSNNVAVIEGAZ2Y RS: Q! OGAT bSG wSSOI t dzS

(En dinars)

Calcul de I'Actif Mt Réévalué 2008
Actif net comptable 51 454 963

(+) Retraitements 9 888 020

() Incidences fiscales 3460 807
Plus value 6427 213

(-) Dividendes 2008 2 625 000
Actif Net réévalué 55257 176
Augmentation de capital 10 000 000
Valeur de lacompagnie 65 257 176
Nombre d'actios 9 000 000
Prix par action 7,251

[ QF OGA T Yy Si NBESJI t dzS 0! b wTunis Ré de 8525V 1i76

dinars Aprés augmentation de capitdy valeur de« Tunis R» & Q S (i & @625X (176 dinars soit
7,251 dinars paractio® Lf S&ad t &A3ylFf SNI ljdzS LI NJ LINHzZRSY
RFEya fI @FfSdz2NJ RS 1 O02YLI IyAS yQl 02y OSNYyS
2213. [ YSGK2RS RQI O dz fFituisk(DiCF)2y RS& /| 4K Cf 26§
Définition de la méthode

Dans cette approche, la valeuSderitr€prise correspond a la somme de ses efisivs disponibles
actualisés au colt de capital de la compagnie. En l'absence de toute dette financiere, cette v
correspond a la valeur des capitaux propres. Ces Free Cash flows correspauxitmk de trésorerie

discrétionnaires dont dispose un ©A S S L322 dzNJ | Olj dzSNANJ RS vy 2 dz@S|

du programme annuel de dépenses en immobilisations. Les flux en question sont en effet modé

puis projetés sur léong terme. ‘
G o) @Y

WD 'AQAI € B = (l+ QQ i+ QS

FCF Y S F¥ftdzE RS (NBa&a?Z2 NENAS RAAONBUGAZYYLHANB 6
k Y GFdzE RQI Oudzlf)\é GAzy
n pNR 2 RS R’QSa’asbfdzlui\zy

VR Y @I fSdz2NJ GSNY¥YAYLFES RS f QSYGNBLINR &S

Modélisation des Cash Flows Futurs

9y NBIES IASYSNIfS> fQK2NART 2y RS 1 LIXIFYATFAO

O2yGASYYySyld RS FT2NISa AYOSNIAUGAZRSEAD® [ LISNA 2

allant de 2002013. Ces flupnt été calculés sula base des prévisions qui figurent dans le busines

plan de la société de la maniére suivante :

-5>Fya f1I YSadzaNs 2G S
RSGOSNN¥AYSA t LI NI ANJ
décaissement. Il se calcule ainsi :

wSadz (1 G RQSE RibwsibrsIYiLAAY yRNIN tiiafion dzasoirced fordsde

roulement-DS LISy 4Sa RQAYy@SadAraaSyYSyld
Les provisions pour sinistres apayergw 0 NBRdzA 0 €S NBadzZ dFd RQS
la trésaerie, doivent étre réintégrées
Pour neutraliser les produits encaissables non encore encaissés et les charges décaissable
encore décaissées qui sont pris en compte dans letalcRS f Q9. L¢ X Af O2y @
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du Besoin en Fond de Roulement (BER)
- [ Sa RSLISyasSa ROAYy@SaitAraasSySyida 6/ 1t 9.0
ROQAYY20AtAal A2y a O2NLI2NBff Sa Stéquidghver? ditkieolist

pour obtenir le free cash flow. Les investissements programmeés en 2009, 2Gieim & Q3 S

respectivementa 1,18MDT,4,31MDT et 2,28IDT. La société est engagée dans un projet

RUAYyO@SaiAraasSYSyid adzNJ €I O2y aliNHzZOGA2Y RQdzy
20092011 dont & codt total est équivalent aMDT réalisable sur trois tranches.
(EnmD)
2009 2010 2011 2012 2013
Solde Technique (1) 1283 1957 2 353 3085 4098
Solde Financier (2) 5289 5670 6435 7375 8508
wSadzZ 1 G RQS@LI 2AGFGA2 6572 7 627 8788 10 460 12 606
Taux de l'impot 17,17% 17,17% 17,17% 17,17% 17,17%
(-) Impot 1129 1310 1509 1797 2 165
( + )Variation de la provision pour sinistres 5561 5384 3286 2824 3449
(-) Variation du BFR 7983 -982 91 2 095 4381
Cash Flow d'Exploitation 3022 12 683 10 656 9392 9510
(-05SLISyasSa RQAy@SadAraa -1435 -4343 2429 -326 -178
FCF 1587 8 340 8 227 9 066 9332

Calcul de la Valeur Terminale

Estimés généralement sur la base de la derniere année du business plan, les cash flows dispanible
générés atdela de I'horizon de prévision forment les éléments de la valeur terminale. Calculée comme

la@l £ SdzNJ | Ol dzk £ A aSS R Qdzmubermidlydorstitueldnkphasd impetdnte 8esla
@£ SdzNJ RS f QSYUNBLINRASD
@1+

wY = S —
(Q Q9
Avec:

0S

g:LOK & L2 rétensieieStj dzS S (I dzE RS ONR A & &Muhi®Be va cofiverdey T A

versle taux de croissancalong terme de I'économidl convient de rappeleque letaux de croissance a

f QA rété&nk flahs cette méthode ne peut pas étre supérieur au taux de croissance a long terme de

f QSO2y2YABinsMugy RR HzESBRS ONRA&& RGN f QAYTFAYA

FCE Le FCF utilisé pour le calcul de la valeur terminale est calculdJl Ndé gxiapdiafon sur une

année supplémentairde maniéere a obtenir un flux normatif prenant en compte les éléments suivants :

- [ O02YLI 3yAS RS3IFISNI t O2YLIWISNI RS I A&AAEAS

provision pour sinistres et une variation du beseimfond de roulement (BFR) normalisée calculée

adzNJ £ o0l &S RQdzyS Y2e Sy y¢&néBshrécddedtes @ baxa102013a
le nouveau plan de rétrocessi commence a donner ses frujts
- [ Sa Ay@gSaitraasSySyidua O2NLRNBfa SiG AyO2NlJNEBf

inférieurs au niveau moyen 20813 quicorresl2 YR t dzy 0@ O0f S RQA VDS

j dzQt feaingrtisdenients eties investissements doivent converger, les dépenses sont p

QX
o

conséquent considérées comme des investissements annuels de renouvellement destinés
remplacer le cpital usé. lls seront fixés comme étant égaux aux dotations aux amortissements

O2YLJil oAt AaSSa | dz yA@dSkdz RSa OKINHS&a RS QS
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En milliers de dinars 2014 normalisé

wSadz GG RQSELIX 2AGFGAZ2Y 9871
Taux de I'imp6t 17,17%
Impbts 1695
Variation de la provision pour sinistres 3736
Variation du BFR 1351
Cash Flow d'exploitation 10 561
5SLISyasSa RQAy@SatAaasSySy. -522
FCF 2013 normalisé 10 039
3 666Gl dzE RS ONRA&AAlIYOS t 1%
FCR014 10139

Actualisation des Cash flows

En milliers de dinars 2009 2010 2011 2012 2013
Free Cash Flows 1587 8 340 8 227 9 066 9332
Free Cash Flows actualisés (k= 13,55%) 1398 6 468 5619 5454 4944
Somme des Cash Flows actualisés 23882
Cash Flow 2014 10139
Valeur terminale (k= 14,58%) 74 662
Valeur terminale actualisée (k= 13,55%) 39551
Valeur de la société 63 434
b2YoNBE KQlI OlAzy 9 000 000
Prix de l'action (DT) 7,048

La somme des cash flows actualisés ress@@ &2 milliers de dinarsce qui équivaut ane valeur de
f QSy i NB LIRIFmili€rs de 8inars,s0i7,048dinarspar action.

Etude de sensibilité

Lecalcul de la sensibilité de la valeur des capitaux propres de la compagnie de réassuranceR »
par rapport au Béta (qui influence la valeur du coit de capitaBeii I dzE RS ONER Ased |
présente comme suit
+| £ SdzNJ RS (eh @ifiefsidtNdnaid)h a S
¢l dzE RS ONRA&&lyOS t fQAYTF

0% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%

1 68 454 70 411 72529 74 831 77 341

© 11 64 178 65 877 67 708 69 687 71834
% 1,2 60 356 61 840 63 434 65 149 67 001
1,3 56 922 58 226 59 621 61 117 62 725

1,4 53 819 54 971 56 199 57 511 58 917

t NAE RS fQlFOGA2Yy 06SYy RAYINRO
¢l dzE RS ONRAAAlIYyOS t fQAYT

0% 0,50% 1,00% 1,50% 2,00%

1 7,606 7,823 8,059 8,315 8,593

© 11 7,131 7,320 7,523 7,743 7,982
g 12 6,706 6,871 7,048 7,239 7,445
13 6,325 6,470 6,625 6,791 6,969

14 5,98 6,108 6,244 6,39 6,546

2.2.1.3. La méthode de la Somme Des Parties.

La méthode de la Somme des Parties dans le cadre de la réassurance comalstisx chaque pole
RQIOGAGAGS t &l @2 AN t Qlbasa deMibdélO©® Mrket Vial@AATIBES & (i A
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Méthodologie
Cette méthodologieconsiste aallouer des colts de capitaux difféerents a chacune des activit

permettant de savoir ou et comment la valeur €séée au sein de la compagnie. Chacune des source
de risquesa été SEI YAY S S aSLI NBYSyi I FAY «Rfld Rel Daésa
portefeuilles de réplication, équivalents a un benchmark de marohgéte utilisés pour déterminer la
valeur intrinseque de chacune des activités.

Socmte de réassurance Opération d’investissement Opération de réassurance

RN
| i i i
I | ! i
! x i ! ! !
 Portefeuille | Portefeuille |
| Replication : | Réplication !
| I ! !
| 1 1 1
l S N

: Excédent :

Valeur nette Fonds propres i technique i  Fonds propres
Tnvestissement o | Réassurance

Le résultat économique de la compagmiété ventilé entre résultat financier et résultat techniquee

qui a permisRQS @I f dzZSNJ aSLJI NBYSyidi tSa RSOAaAzya Sy

souscription.

5S4 Y2R§8§ftSa RQ9O02Yy 2 YA desladtiviEba é1é RiksEsRafin ld2 dizddmidek lla ¢

Market Value Added de chacune des activités.
Valeur intrinseque des fonds propres = MVA activité réassurance + MVA activité placement

Les fonds propres exigés
[ S OFLAGIE SEAIS Sa ikasbur devraitljddiidzgour ladsdriazN deslizpErtes

inattendues dues aux risques auxquels il est exposé. Ces fonds propres nécessaires ou exigé

déterminés par référence aux travaux de Solvabilité |, qui prévoient un capital minin
nSOSaal ANB LI2dzNJ €S F2yO0iA2yySYSyid RS f QF O0A

[ S &aSOGSdzNJ RS fI NBFaadz2NI» yOS Said o6St dzO2 dzLJlaY 1
directive 2005/68/CE relative a la réassurance fournit un cadre réglementaire Mrnpmur la
NB I & & dzNT yos REyd fQdzyAz2y SdNBLISSYyyS®o®

[ S GSEGS &aiGALMA S 1jdzS RIEya QF didsysihabilie§, les @glelsJIArJf j

applicables aux organismes de réassurance se rapprochent de la réglementation Solvabilité&iden vi
LJI2dzNJ £ S& 2NHIyAaYSa RQlFIaadz2NI yOS RANBOGS®

Afin de déterminer le capi £ Yy SOSaal A N&ssurddcdzNé TUnis| R icksddiréctives
européennesont été transpoes tout en respectanta réglementation tunisienne relative au chapitre
desorg YAaYSa RQIFa&ddzNFy yOSZ ljdzh &S GNRdAz@IS LX dz37 N
du ler avril2002. La marge fixe de solvabilité calculée par rapport aux primes a été retenue pou
RSOSNNAY I GA2Y RS&a ¥F2yRAavitdda®Esuimges ySO0Saal ANBa

Fonds proprefssurantiels = 20% x Primedaux de rétention

Avec urntauxde rétention quidoit excéder les 50%

[ S& T2y R&a& LINRPLINBa ySOSaal ANBa LI2dzNI f QF OGA DA

Fonds propresnvestissement = Fonds propres tota@C 2 Y Ra LINP LINB & | f f 2 dzS &
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En milliers de dinars 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Primes émises 59713 62585 67226 72270 77784 83647
Ratio de solvabilité en % des primes brutes 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Marge réglementaire brute 11943 12517 13445 14454 15557 16729
Taux de rétention : Primes nettes/ Primes émise 50% 51% 53% 52% 52% 52%

Marge/ regl?mgnF§|re nette de rétrocession 5971 6 350 7163 7568 8045 8 661
(Allouée a l'activité assurance)

Capital alloué a l'activité investissement 44327 46461 53787 62094 66152 71572

Codt des fonds propres

[ QSAGAYIFGA2Y Rdz O2 éédéries a pafirzdg RiaméthddePduJNIBYkKet Consistent
Pricing Model (MCPM). Le co(t du capital selon cette méthode est la somme du colt des fonds pr
des invesssements et de la réassurance.

Ke= Kk (Investissement) + k (Réassurance)
Avec k : colt defonds propres par activité

-/ 2 Hid RS & F2YRA& LINRPLINBEA RS tQFOGABAGS AY
Les actionnaires de Tunis Re fournissent du capital qui est investi pour leur compte dans les

TAYFIYOASNE® / 8& | OGA2Y Y -rhiéNBsdes daluis dank ced Jaéindsiadtif

FTAYFYOASNR 2dz Sy LI} aalyd LI N dzy F2yRa RS LX |

[ S NBYRSYSy( ljdzQAfa I dz2NFASYy(d LRA 2RAASYAINI (Siya ai
RQ2LIIZ2 NI dzy A GS RSRIySadzNdzyAS/ ZESRAM KBS YRBYGa & dzNJF y OS
RQdzyS 420AS3GS RQlF&aadaNIyOS NBaaSyotS R2yO o6S

f QSTFFSO RS f SOASNI ljdzA  SYLINMzy &4 S LI NJ tfle® goguitsSdhidg S
des actifs financiers négociables sur des marchés liquides. Les risques auxquels est exposé
F2YyR RQAYy@SaitAraaSYySyid az2yid SaaSydAaSttSySyd
V2NNt SYSyd YSadzNBnShmakk dd @archd insik @ degit des fonds propre
Investissement est défini par la formule suivant

1 oLy@SaidraasSySyado I wSyRSYSyd SEAdMacdndntstFentsO |

propres Investissements)

Le rendement exigdk S f QI OGABAGS Lyg@gSaiaAraasSySyl O2 N
investissements non risqués plus une prime de risque financier composée qui varie selon les différ
OFGS3I2NRSa RQI O-apfed mal@ndumizs & dincipabx éléments delrisqueQie
O2YLERNILS S O®vsiissangnt:f QF OGAGAGS R

/ 2HG6 RSa F2yRa LINRLINB& RS f Ql Ol Rendement espéré

Placements sur le marché finandiér 4,23%
Actions 10,13%
hot A3l iA2ya RQSYGINBLINRASE 6,50%
Devises 4,23%
WSYRSYSy(d SEATS @hdNI f QaAygSaitraasSysSyd 5,21%
wWSYRSYSyid SEAIS &N f QAyPdSaitAaasSyYSyid ow 4,32%
Levier des investissemefits 247

K investissement 10,69%

(1) Taux de marché monétaire
(2) Ce rendement est calculé sur une base pondéréeptiEements
(3) Levier des investissements = (placements / Fonds propres investissements)
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Les dépdts en devises constituetny I OGAT FAYFYOASNI Si as R 2

rendementa été calculéeonformément a la parité des taux d'intérét non couverte qui stipule que
rendement anticipé d'un actif domestique et d'un actif étranger doivent étre les mémes par
ajustement par le taux de change. Ceaduést fixéa un niveau tel que la variatioanticipée du taux de

OKI y3asS &az2Aad S3AFtS | dz AnsifeRab\dd rerddaniht suR|Ss dépbtsieh deRiseA Y

estégal au taux du maréhmonétaire (Courbe des taux 80/09/2009).

La prime de ri§que des obligations éstendement excéentaire généré par les obligations par rapport
I dz 4 dzE ROAYGSNEG alya NRaldzS® [Sa 26fA3IFGA

2y

Sy F2yOiA2y RS&a OFNIOGSNARAaAGAIdzSEa RS t QSYSiisi$dzh

0Saz2Aya RS unfrepde@dnt nizyei deg gbbgatiorde 6,5%, |égéremenau dessus du taux
Y2eSy RS f QS ywDRisRel6,0B%uiétkzseienur S
LeO2 L RS& F2YRA& LINPLINBA RS aTanisIBeNdstiedalayG69R QA Y O

w»
ax

N

- [/ 2H0G RS&a FT2yR& LINRPLINBSA RS fQFOGAGAGS NBI &dadz

Dans le contexte actuel des faibles rendements financiers, la solidité des résultats techniques
condition incontournable de la rentabilité globale. Le ratio comfi@é@t donc vu accorder un regain

est |

RQAYGSNBG O02YYS AYRAOLI GSdzNJ S & a SéagsuraBde nori€. de codd NJF 2

desT2y Ra LINPLINBa RS QI O0AGAGS NBI aabiidleghddbe dd a
f Ql & arapgdrtge@R fonds propres exigés. |l est défini par la formule suevant

K (réassurances)= Marge technique / Ratio de solvabilité

AvecMarge technique= 100%Ratio combiné

u

La marge technique a été déterminée par référence a une étude élaborée par Sigma Insurance

Research, qui estime que le pourcentage de la prime nécessaire pour compenser le risqy
a2dzaONRALIIA2Y Sad RS f Q2 NRNB RS ratg:conhlféddeION6S Rar
prudence,un ratio combiné de 98%a été considéré&orrespondant & une marge technique de 29

e d

I &

partant de la moyenne réalisée par les réassureurs européens et du constat de différence entre les

réassureurs américains et tunisieds part leurs tailles et de part leurs recours a la rétrocessfonsix
ans, les marges techniguest été, en moyenne positives dans tous lggys européens.

Ratio combiné (en % 2004 2005 2006 2007 9m 2008 Moyenne*

Union Européenne 99,7 109 924 94 98,2 97,82

Source: Reinsurance Market Review 2009, Guy Carpenter & Company, LLC.
*Ce tawa étécalculé sans les valeurs extrémes.

t 2dzNJ 2dzZaSNJ RS f | yilroAtAGS RSFAYALAOSSES R
nécessaire pour souscrire aux affaires. La marge réglementaire retenue est calculée par un rat
a2t @FLoAfAGS RS wmE: RSAa LINGuymudr ¢hadque/Dinhilddgrimdsusefita A
20% de capital doit étre mis déteé.

Hypothése En (%)
Ratio combiné (en % des primes) 98%
Marge opérationnell& (en % des primes) (A) 2%
Ratio de solvabilité (en % des primes) (B) 20%
Colt des fonds proprede la réassurance (A)/(B) 10%

* Une marge de 2% sur la prime se traduit par un rendement du capital exigé de 10%.

WRatio combiné = (chargR S aAy A aiNB b PimbdcquissRQSELI 2A G GA2Y 0K
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/[ + £ Odzft RS €1 @Ff SdzNJ

RS

- Valeurdef QF OGAGAGS NBIFaadz2NI yoOS

En milliers de dinars 2009
Capitaux alloués 6 350
Résultat technique 1283
Taux d'imposition 17,17%
Résultat technique net 1063

Capitaux investis x Co0t des FP

EVA

EVA Actualiséés

Somme des EVA actualisées

Valeur de revente

Valeur de revente actualisée

ValeurRS f QI OGAGAGS

Capitaux alloués 2008

Valeur des Fonds Propres

*AuCo0t des fonds propres de la réassurance 10%

La valeur des fonds propres de la réassurance ressort a 28ili8hs de dinars

2010

7 163
1957
17,17%
1621
716
904
747

2011

7 568
2353
17,17%
1949
757
1192
895

- Valeurdef QF OGAGBAGS Ay@SaiAraasSysSyd

En milliers de dinars 2009 2010
Capitaux excédentairés 46 461 53 787
Solde financier 5289 5671
Taux d'imposition 17,17% 17,17%
Solde financier net 4 381 4 697
Capitaux investis x Cout des FP 4 965 5747
EVA -584 -1 051
EVA Actualisées -528 -858

Somme des EVA actualis&es

Valeur de revente

Valeur derevente actualisée

+1 £ SdzNJ RS t QF OGA@AG ¢

Fonds excédentaires 2008

Valeur des Fonds Propres

*(moyenne capitaux propres entrelt et t) ¢ Capitaux alloués

*Au/ 2 HI0 RS& T2y R&
[ F

gl £ SdzNJ RSa T2y Ra

- Somme Des Parties

(en milliers de dinars)

Valeur de la réassurance
Valeur des investissemeni
Somme des parties

La valeur totale issue de la méthode des Sommes Des Parties est égale a 66,749 millions de dinars

7,417 dinars par action.

LINE LINS #0,6%6S

LINR LINE &

Valeur de la société

28 381
38 367
66 749

2011

62 094
6 436
17,17%
5331
6 635
-1 304
-962

f A S anillians de@ina@i A G A

f QSY G NBLINA &S

2012

8 045
3085
17,17%
2555
805
1750
1195

2012

66 152
7376
17,17%
6 109
7 069
-960
-639

+1 f §dzNJ R

(endinar)
3,153
4,263
7,417

2013

8 661
4098

17,17%

3394
866
2528
1570
4797
28 367
17 613
22410
5971
28 381

2013

71572
8 509

17,17%

7047
7 648
-600
-361
-3 348
-6 261
-3 768
-7 116
45 484
38 367

QI OUAGAGS Ay@gSairaasSySyl
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222 {eyiK§aS RS& YSiK2RS&a RQSGIftdzZ GA2Yy

[ Sa @ fSdzNER 20GSydzSa LI NI £fSa RAFFSNByGSa YS
ci- apres :

Synthése des méthodes Pondération Valet.". e so_C|ete 1o .dZN‘J RS
(en milliers de dinars) (en dinar)

Actif net réévalué 25% 65 267 7,048

Méthode des Discounted Free Cash Flows 25% 63 434 7,251

Méthode Sommes Des Parties 50% 66 749 7,417

Valeur moyenne pondérée 65 547 7,283

[ QF LILINRE OK S {2YYS 5Sa& t laNdéthoBel 15 plusSaddptgei au cahiexfa

assurantiel, une pondération de 50% Iui a été attribuéengdde calcul de la valeur totalde la
compagnie] I @I f SdzNJ 3f 26 fS Y2@8SyyS RS f QSy i NBLINJ
valeur par actio de 7,283 dinargour un total de 9 000 000 actions.

2.2.3. Le prix proposé

Le prix proposé est de 7 dinars par action. Il correspond a une valorisation de la sociéténdign63de
dinars tunisiens.

Rapport Multiple
Valeur de la société Tunis Re/ Actif net Comptable 1,22
Valeur de la société Tunis Re» / Actif net réévalué 0,96
PER 2008 12,5
PER 2009 11,5

2.3. Opérations financieres récentes

En 2009, deux transactions ont été réalisées sur les titfasnis Re> :

- 25/12/2009: Unetransaction a été réalisée sur le marché hors cote portant siB3bactions au
cours unitaire de 14,060D

- 13/01/2010: Uy S 2 LISNI A2y RQSYNBIAAUGUNBYSyd I SiS N
unitaire de 10D.

! Pour un nominal de 10D par action
25
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2.4. Répartition du capital et des dahits de vote

| @I yifre:f Q2
Actionnaires Ngzg:gitdsl Z‘fgg:t Montant en Dinars %:rl:)ict::péi;a\llgttedes
Banque Nationale AgricoldBNA- 1462 218 7 311 090 20,89%
Société Tunisienne d'Assurance et de RéassuraBTAR 1370 682 6 853410 19,58%
Société Tunisienne de Banqu8TB 360 816 1804 080 5,15%
Entreprise Tunisienne d'Activités PétrolierdsTAR 341 332 1 706 660 4,88%
SIMPAR 313126 1565 630 4,47%
Groupe des Assurances de TuniSAT- 296 566 1482 830 4,24%
Attijari Bank 288 000 1 440 000 4,11%
ASTREE 254 332 1271 660 3,63%
Amen Bank 225 960 1129 800 3,23%
SIM SICAR 210 000 1 050 000 3,00%
Personnes morales et physiques 1876 954 9384770 26,81%
Droits rompus 14 70 0,00%
Total 7 000000 35 000 000 100,00%
| LINBffie:f Q2
Actionnaires Nomcli)rr; tzlz(:i\c;gtss e Montant en Dinars %:rlé)i?sgi;a\l/s:edes
Banque Nationale AgricoleBNA- 1462 218 7 311 090 16,25%
Société Tunisienne d'Assurance etRiEassuranceSTAR 1370682 6 853410 15,23%
Société Tunisienne de Banqu8TB 360 816 1804 080 4,01%
Entreprise Tunisienne d'Activités PétrolierdsTAR 341 332 1706 660 3,79%
SIMPAR 313126 1565 630 3,48%
Groupe des Assurances de TUNSAT- 296 566 1482 830 3,30%
Attijari Bank 288 000 1440 000 3,20%
ASTREE 254 332 1271 660 2,83%
Amen Bank 225 960 1129 800 2,51%
SIM SICAR 210 000 1 050 000 2,33%
Personnes morales et physiques 1876 954 9384 770 20,868/
Droits rompus 14 70 0,00%
{2dza ONR LJi SdzNE £ f Q2 FFNB 2000 000 10000 000 22,22%
Total 9 000 000 45 000 000 100,00%

2.5. Modalités de paiement du prix

Pour la présente Offrd, S LINJA E ddleSocittéxdTahis R 2, §6us frais, commissions, courtages ef
taxes compris, a été fix@7 dinars

Le réeglementdeR SY | yYRSa RS &2 dzd ONX LI désiyantdallistvited dSsiactiBn? gey
la société unis R» dans le cadre déhF FNBX t t NAE CSNX¥S &dQSTTH
intermédiaires en Bourse au moment du dép6t de la demande. En cas de satisfaction partielle
demande de souscription, le solde sera restitué, sans frais, ni intéréts au souscripteur dans un dé
dépassant pas les trois (3) jours ouvrables a compter du jour de la déclaration du résul@ifdea
Prix Ferme.
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26. t SNA2RS RS @GIftARAGS RS f Q2FFNEB

LDffre a Prix Fermest ouverte au publidu 05/04/2010 aul6/04/2010inclus.

2.7. Date de jouissance desctions

Les actionsnouvelles émisesdans le cadre de cette offre por@nt jouissance a partir du
1% janvier 2A.0.

2.8. Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recuyeidlims fraisles demandes de souscription
RQI O A 2 yodiété R Bunist @ » exprimées dans le cadre de la présente offre (cf. liste de
intermédiaires enB2 dzZNB S Sy FyySESO® [ a2YYS NBftFGADS
compte indisponibléN°: 03135120032104626387 ouvert auprés déda succursale de la BNA.

2.9. Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres

[ Q2LISNI GA2Yy LINRLIR2AaSS L} NIS 06Dd0D ackyh§ notvallgsNddises A
f Q200 aA2y RS f{ QlrédeBv&eSy public, doB 32,28ddu @ypitalliodial aprés réalisat
RS fQlFdzAYSyidl A2y GSttS [[dzS RSOARSS LI N fQ! a

[ Sa [ OGA2ya 2FFSNISa RIrya €S Ol BigBatégoBest Qh FF NJ

- Catégorie A 40% des actions offertes, soit 8000 actions seront réservées aux OPCVNic#aht au
minimum 5@ actions. Les souscripteurs de cette catégorie doivent respecter les dispositions Iég
notamment celles régissant les ragiprudentiels

- Catégorie B 20% des actions offertes, soit 4000 actions seront réservées aux institutionnels (autre
gue les OPCVM) sollicitant au minimun®s@tions et au maximum 4000 actions

- Catégorie C 20% des actions offertes, sdi®0000 actions seront réservées aux personnes physiqus
et/ou morales (autres que les institutionnels et OPCVM) tunisiennes et/ou étrangéres sollicitant
minimum 50 actions et au maximumQ@000 actions

- Catégorie D 19% des actions offertes, s@80 000actionsserontréservéesaux personnes physiques
et/ou morales tunisiennes et/ou étrangergautres que les institutionnels et OPCVB)llicitant au
minimum 20 actions et au maximum 500 actions

- Catégorie E 1% des actions offegs, soit20000 actions seront réservées au personnel dBuRris
Re».

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit aux intermédiaire

. 2dzNES® / S& RSYFYRS& R2AQOSYy(d LINBOA&ASNI 20f m3|

jdzZt yiAGS RS GAGNBa RSYFIYRSS SiG fQARSydGAdGS O2

27

£S

ales

[92)

au




[ Q A RS yéeddi us@igteéatdbmprend

- Pour les personnes physiques majeures tunisieniNesn, Prénom etNumérode lad | NIIiS RQL
Nationale;

- Pour les personnes physiques mineures tunisienidgsm, Prénom, Date de naissance ainsi que le
Numéro de lad NJil&entiké Nationae du pére ou du tuteur légal

- Pour les personnes morales tunisienn@enomination sociale compléte &dzY S NB itiehay & O
Registre de Commerce;

- Pour les institutionnelsDénomination sociale compléte ainsi qleeNdzY S NIBscrigtian auRegistre
de@ YYSNOS:T aQAaf @& | fASdzd t2dz2NJ £ S& C2yRa [/ 2Y)
f QOARSY(UATAORYNV2YNBEZA AaEAPAS RS I RSY2YAYyl (A2
OFLIAGEE FAESS Af @& F tfASdz RS FIFHANB &dA ONB S
a capital risque par SICAR.

- Pourles personnes étrangére$e nom, le prénom ou la dénomination sociale et la nature et les
références des documents présentés.

Toute demande de souscription ne comportant pas les indications précitées ne sera pas pris
considération par laammission de dépouillement.

LaRSYl YRS RS 42dzZaONARLIIAZ2Y R2A0G L3 NI SNJ adzNJ dzy
ni supérieur a 0,5% du capital social soit 45 000 actions pour lesnstitutionnels et 5% du capital
social soit 450 000céions pour les institutionnels

En tout état de causealquantité demandée par demande de souscription doit respecter la quanti
minimale et maximaldixée par catégorie En outre, les demandes de sousciaptide la catégorie A ne
doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant servi pour le calculddeniare valeur

liquidative publiée précédant la date de souscription. Toute violation de cette condition entraine la

nullité de la demande desouscription

AdzOdzy S NE It S RQFYUSNAZ2NAGS yQSal LINBGdzS RIya
cours de lapériodedeVvRiA 1S RS f QhFFNBE t t NAE CSNXSo®

hdzi N I RSYFYRS 1jdzQStftS SYSG L2 dzZNbudaRéghetttelNi@ L
maximum de:

-CNPA& 600 RSYFYRSA& RS 42dzaONRLIIAZ2Y Lt GAGNSB
étre accompagnéeR Qdzy I O S onRimentIBigh©alabigaliséh

-1y Yy2Y0ONB RS RSYFIYRS& RS a2 dza ONJImidéuls 2 ychar§dj Ges
demandesdoivent éNB | 002 YLJ Iy S Saaissa@elzy SEGNI Ad RS

¢2dzi | OljdzSNBEdzNJ yS LISdzi SYSUOUGNB |jdzQdzyS aSdz S
RSLJ}2aSS | dzLINB & R Q dziourse SHiricas deydépStNidy BuRiduts XeddandeS viupres
différents intermédiaires, seule la premiére, par le temgsra acceptée par la commission de
dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme intermédiaire, seule la demande portant

LJ dz&d LISGAG y2YONB RQFOGA2Y A RSYIFYRSSA ASNI  NJ
Tout intermédiaire chargé du placement des titesst tenu au respect des dispositions énoncées dans

LINBaSyid OKILAGNB® [ QSy a SdéssisSdeviR Stie cengetvdzp&uy étee
eventuellement présenté a des fins de contréle.
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Mode de répartition des titres
Les actions offertes dans@| R NI®Offr&aPrix Fermseront réparties ering catégories

L Nombre Répartition en % du capital de la P
Categories RQI O A sF:Jciété apres augmelranation W [l GO 28 0 48 2 3
Catégorie A 800 000 8,89% 40%
Catégorie B 400 000 4,44% 20%
CatégorieC 400 000 4,44% 20%
CatégorieD 380 000 4.22% 19%
Catégorie E 20 000 0,22% 1%

Total 2 000 000 22,22% 100%

Le mode de satisfaction des demandes de souscritiofera de la maniére suivante

- Pour les atégories AB ,Cet E Les demandesle souscription seront satisfaites au prorata sur la base
dan taux dQ@llocation de chaque catégorie, déterminé par le rapport quantité offerte/quantite

demandée et retenue.
Le reliquat non servi sera reparti par la commissioniégouillement.
- Pour lacatégorieD: L1Sa RSYl yYRSA& RS a2dz2aONRLIIAZ2Y &SNRYI

AAAAA

f QSLJzA aSYSyiG RSa (GAGNBa Fff2dzSa t OSGaGsS OF

commission de dépouillement.

En cas @xcédent de titres fierts non demanés par une catégorjde reliquat sera affecté en priorité a
la catégorie A puis a la catégoriedlis a la catégorie C, puis a la catégoripuis a la catégorie. E

Transmission des demandes et centralisation

Les intermédiaires ebourse établissentpar catégorieles états des demandes de souscription recues

deleursclientRl ya S OFRNB RS fQhTFNB £ tNARE CSN¥Sq

Les intermédiaires en bourse transmettront a la BVMT les états des demandes de souscription selon le

modalités prévuesJ NJ f QF gAa RS € . 2dzNES |jdzA & SNIF LJdzo f

Ces états doivent étre signés par la personne habilitée et comporter le cachet de la so¢
RQAYGSNYSRAIFIGA2Y® 9y OlFa RS RAAO2NRAY @S SyviN
aSdz tQSiFG SONARG FlLAOG F2A0

Pour la catégorie ,Ha liste des demandes de souscription sera transmise par la BNA CAPITAU>
BVMT et ce dans les mémes conditions précitées.

Ouverture des plis et dépouillement
Les étatsNB f I GAF& | dzE RSYlFYyRS& RS &2dza ONA LIi A 2sgfontR 2
communiqués sous plis fermés paB | 6 dzNBI dz RQ2NRNX OSyiN}rf RS
dépouillement composée de représentants th BVMT et de la BNA Capitautermédiaire en Bourse

introducteur, et en présence du commissaire du gouvernement aupres de la BVMT, des représen
du CMFetddQ! L. ® [ O2YYA&aaAirzy LINRPOSRSN} I dz RSLJ
établira un proces verbal a cet effet.

Déclaration des résultats

58a fI NBFfAaldA2y RS f Q2LISN} GA2Y RS RS LEHazk f
Prix FerméF SNI f Q2062Si RQdzy | @A a | dale laBS\NNIet duIBROFEprésand
la suteR2 Yy y S@&fre 50X QSy OFIad RS &a4dzAGS LRaAGAGST Wi
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titres attribué, les demandes retenues et la réduction éventuelle dont les demandes de souscription
seront frappées.

Réglement des capitaux et livraisons dtises
I dz OI &offrezd@nnaftr&t une suite favorable, la Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis
O2YYdzyAljdzZSNF = €S fSYRSYFAY RS I Lzt AOFGAz2Y
détaillé de ses demandes de souscription retenues tézl Y G A0S F G GNA6dzSS £ OKI

Les actionsnciennes de la sociétékunis R » sont prises en charge par la STICODEVAM a compter| de
la journéedu 17/03/2010 sous le code ISINNO007380017.
Les actionsiouvelles de la société a souscrire en numéragmnt prises en charge par la STICODEVAM
£t LI NGANI RS fI NBFEfAAFGAZ2Y RSTAYAQABSopéRaionstdQ || dz=
reglement et livraison serordssurées par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tgmar BNA CapitauxIntermédiaire en Bourse.

210 wSY aSAIYSYSyVife RADGSNE &adzNJ f Q2

[ S y2YONB RQI OG A 2y affre xapr@senie 22236 di lcapithNES B Sofiét& aprés
réalisation de son augmentation, soB000 000 actions, ce qui correspond a un montant de
14000 OOQdinars.

2.11. Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme desctions: Nominative

Catégorie : Ordinaire

Libération : Intégrale a lssouscription

Jouissance : Les actions nouvelles pontent jouissance a partdu 01/01/2010
2.11.1. Droits attachés aux actions

0«
N

[ KIljdzS | OGA2yY R2yyS RNRAG RFEya fF LINPBLINASGS
aux actionnairest une part proportionnelle au nombre des actions émises.

Selonf QI NIRSE Sa (ulplidzia RS 1 a20ASiGSE OKLFIljdzS YSYol
j dzZQAf LJ12&aasRS SG NBLINBaSyidS RQIFOOA2yao

Les dividendes non réclamés dans les cing (5) ans dexagibilité seront prescrits conformément a la
loi.

2.11.2. Régime de négociabilité

Les actions sont librement négociables.

2.11.3. Régime fiscahpplicable: Droit commun

[ S& RAOARSYRSAa RAAGNAODzZSE a2yl SE2ySNBa RS tQF

2.12. Marché des titres

Lf yOSEA&GST t fF RFEGS Rdz SAals I dOdzy YI NDKS
RSYI YRS R Ql Rarché&pirdcipa) de la cote de la Bouesété présentée a la Bourse des
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Valeurs Mobiliéres de Tunis. La Bourse a indiqué, en date diC S @ NRA S Ndonmena suitelja de@é f
demande si le placement des titres prévu dans le présent prospectus est mené a bonne fin.

La société dunisRn I RSYIFI YRS f QFRYA&A&aA2Y | dz YI NOKS LINR

G20FftAGS RS&a FOlA2ya 2NRAYIFIANBa & O2YLINAa OS
5 dinars et composant la totalité de son capital.

La Bourse a@hné en datedu 4 Février 2010, son accorRlS LINRA Y OA LIS ljdzk yi +t f
la société «Tunis R » au marché principal de la cote tieBourse.

l'dz Ota 2G fI LINBaSyaS 2FFNB | 02dzi ANI Al lasockts &
02

«TunisRn &S FSNI Fdz YINOKS LINAYOALI Tt RS f1
ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

2.13. Cotations des titres

La date de démarrage de la cotation desest surle marché principal de la cotéde la Bourse des
+ f SdzZNE a20Aft ASNBa RS ¢dzyira T<ulktinsbficidde B 8VMED dzy
du CME

¢2dziSF2Aasx 1 O2G4lFG4A2y RS& | OGA2ya y2dzSttS
2dzZNARAdzS& RS € QldzAYSyGlGdA2y Rdz OFLWAGEE® ! A
j dzQ LINB & f I LJdzo Ie Bulietindfficizl e |aRBYNMIA, | @A & & dzNJ

Y,

2.14. Tribunaux compétents en cas de litiges

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétexcieisive des Tribunaux de
Tunis.

2.15. Contrat de régulation du cours des titres ebwitrat de liguidité

Contrat de liquidité : Un contrat de liquidité pourune période de 6 moisa partir de la date
ROAYUNRRAzOUA2Y S y«Tunk ®NIBSa ériiZntré 1© BN Tgpitayi®Smédiaire
en bourse et les actionnaires deTunis Re> : BNA et STAR portantis1y> Rdz LINP RdzA i RS
Ferme,réparti enun montant de 70®00 dinars et 100 000 actions. Ces derniéres ne peuvent étre
utiliséesdans le cadre du contrat de liquiditg dzQt LJ- NI A NJ RS f | Rdlafifsi NA
f QS E S NDdat®Slagueliedespactions anciennes et nouvelles seront assimilées.

Régulation du cours boursier Les actionnaires dealsociété« Tunis R » se sontengagé, apres
f QAYVUINRRAzOG A 2y R&Ebtdnir lorsade @ préchiape ASsemhléd GaddrafeDOrdinaire de |la
sociétéles autorisations nécessairpsur la régulation du cours boursiereeO2 Yy F2 N¥ SY Sy (i
19 nouveau de la loi N°9¥17 du 14 Novembre 199ortant réorganisation du marché financier

2.16. Engagemergde la société

2.16.1. WSLINBaASY Gl dAz2y | dz O2yaSAt RQIFRYAYAAI(N]
[ a20ASGS aQSy3alr3dS t NBASNWSNI dzy &aAs§3IS | dz
RSUGSY(SdNEGIunR®bIOG A&V &ESE REya €S OFRNB RS fQhtC
Ce représentansera désigndJ- NJ £ Sa RSO SqTunBdeiB OIRGxk D82 2 RAEy a f
I dz O2dz2NB RQdzyS asSkyoOoS 2G tSa OGA2yylANBa Yl|22

t AQsemblée Générale Ordinanai entérinera a cette désignation.
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2.16.2. Participation croisée avec la BNA
La société qunisRegy a4 QSy 338 t &8 O2y F2NNXSNJ | dzE RA &L
commerciales en régularisant courant 2010 sa situation de participation craisela BNA (actionnaire

dans le capital de ¥unis Re> a concurrence de 20,89%) par la cession des actions détenues au cal
de cette derniere.

2.16.3. Engagement de se conformer a la loi sur la dématérialisation des titres

[ I &2 OA S S coaferSef ala Bdlementatirben vigueur en matiére de tenue de comptes
valeurs mobiliéres.

2.16.4. 9y 3IAF3ASYSyYyld Sy YFGASNBE RS LINRGSOUAZ2Y

[ a20ASGS aQSy3alr3asS t | O00st
RQANNIGAZ2Y SO tQlFdzi2YFGAal @

2.16.5. Tenue de communications financieres
[ a20ASUS aQSy3lr3asS t GSYANI dzyS O02YYdzyA Ol (A2

2.17. Engagemert des actionnaireS de la société

2.17.1. Engagementde ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de |
société

Les actionnaire$BNA, STAR, STB, ETAP, SIMPARCEAWIA Assurances SALIMMGA, AMI, MAE,
COTUNAGC#E M. Abdeljelil BOURAOUWI$tenant67,1%% du capital de la sociétéTanis Reda QSy 3 |
a ne pas céder plus de 5% de leur participafioncapital de la société dans le public, sauf autorisatig
ALISOALFES Rdz / 2yaSAf Rdz al NOKS CAYl yOASNE ctiri

2.17.2. Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente
Les actionnaire$BNA, STAR, STB, ETAP, SIMPAR, GAT, @BaMAnces SALIMMGA,AMI, MAE,

COTUNACGC#E M. Abdeljelil BOURAOUI$tenant67,1%%du capital de la société kunis Red QSy 3 |
a ne pas développer une activité locale concurrente a celle de la société.

©BNA, STAR, STB, ETAP, SIMPAR, GAT, CTAMA, Assurances SARN, MAGACOTUNACE et M. Abdeljelil BOURAOUI
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CHAPITRE- RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNAN

[ Q9 a 9 ¢ET SONKCAPITAL

~ 7

3.1. Renseignements de caractére général concernaim® S Y S i G S dzNJ

3.1.1. Dénominationet siege social

Dénomination sociale : Société Tunisienne de Réassurandauris @ »
Siege social : Avenue Mohamed ¢ BP 29 1073 Tunis
Téléphone 171844 011

Fax 171784 940

Site web . wwwiunisre.com.tn

Email . tunisre@tunisre.com.tn

3.1.2. Forme juridique et Iégislation particulierapplicable

Forme juridigLe : Société Anonyme

Législation particuliere applicable Code des assurances promulgué par la |e®@2lu 09/03/1992 tel
que complété et modifié par la loi n°@D du 31/01/1994, la loi n°9Z4 du 28/04/1997, la loi n°20091
du 07/08/2001, la loi n°20037 du 01/04/2002, Idoi n°200380 du 29/12/2003, la loi n°20086 du
15/08/2005, et la loi n°20088 du 13/02/2008.

3.1.3. Date de constitution et durée

Date de constitution: 25/03/1981
Durée : 99 ansa compter du jour de sa constitution

3.1.4. Objet social
(Article 2 des statuts)

La société a pour objet

- La réalisation des opérations de réassurance ou de rétrocession de toutes natures, dans toute
branches, dans tous les risques et en tous lieux

- Lareprise, sous quelgue forme que ce soit, de traités, contrats ou engagements de réassurang
tous organismes, entreprises, sociétés, compagnies ou associations tunisiennes ou étrangeres

- [ QSGdzRSE I O2yadAlddziaz2ysOASUSOEYRNL ES5dz2RII YO8

- [ QSGdzRSs tS O2yiNxtS SiG fQSELISNIAAS RS i2d
réassurance ou de rétrocession

- [ QSGdzRSs S O2yiNrxfS SiG fQSELISNIA&A®BI; RS (2 dz

- [ ONBFGAZ2Y I f Qla@risezibail’etiaigdsyion deftdut fohd® Geqlielq@eyiature et d
j dzSf lj dz§ F2NXS |j dzQA f a2A0X 2NHIFIyAayvySaz azo
IASYSNIfSYSy(d G2dziSa S yssuNBceiNXeagarantieR QF &4 & dzNJ y OS

S e

e de

e

>

- La participation de la société par tous moyens, a toutes entreprises créées, notamment par voie de

ONBlI A2y RS a20AS(Sa y2dzStfSas RQIFLILERZNIZ 7T
sociaux, ou encoreen@ OAl A2y X Sy LI NGAOALI GA2y 1dzSt O
et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres
AYY20AEA8NBa a4S NYGalF OKFyd RANBOIG S wv&es dpérations A
l yYSESE 2dz O2yySESa LRd&lIyid LINBaSYyiGSNI RS ¢
intéréts.
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mailto:tunisre@tunisre.com.tn

3.1.5. Numeéro duRegistre & Commerce
B1115971996
3.1.6. Exercice social
Du T Janvier au 31 Décembde chaque année
3.1.7. Clauses statutaireparticuliéres

Affectation et Répartition des bénéficefArticle 48 des statuts):
[ Sa LINR RdzA G & I yydzSt a RS f1 a20ASGS O2yadl
RQSELIX 2A0GF A2y RS& FN}A& 3ISYSNIrdzEz RSa OKI N
de toutes provisions pour risques commerciaux et indulsregnsi que les prélévements nécessaire
pour la constitutionde tous fonds de prévoyance que le conseil jugera utile, constituent les bénéfi
ySiGad {dzNJ OS&a o0SYSTFAOSA [LINBa FFFSOGIraGA2y=Z1 a
est préleve

1. 5% (Cing pour centau moins pour la constitution de fonds de réserve légale. Ce prélevement ce
RQsGNB 206t A3FG2ANBE f2NHEI[dzZS OS F2yRa RS NBASN
mais reprend son cours si cettéserve vient a étre entameée

2.Lasomme/ SOS& &I ANB LJ2dzNJ AaSNIIANI | dzE OSNIATFAOI G a

Y28Sy Rdz ¢aa RSa GNRPA& RSNYASNBR Y2A4&a RS f QSES
3. La somme nécessaire pour servir aux actionspremier dividende de 5% (cing pour cent) sur le

capital libéré et non amortisansquét A f Sa 06SYSTAOSa RQdzy aidmgntles S
actionnaires puissent le réclamer sur les bénéfices des années subséquentes

4. Un pourcentage paualimenter le fonds social au profit du personnel

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellement a sgagot
dans le capital social

5. En cas ou les bénéfices disponibles ne permettent pas de servir dediladaux titres privilégiés et
dzyy LINBYASNI RAGARSYRS Adsainblée GéGéiiale 20fdinaire? Al JaAfgtultd, NsBr
LINRLI2AAGAR2Y Rdz / 2y aSaAt RQ! RYAYAAUNI GA2Y T RS
préléevementde la réserve légale etialentation du fonds social et ce, soit pour les porter a des fong
RS NBaSNWSa 3ISYSNIdzE 2dz aLISOALdzE R2ydG StfS N
suivant.

Le solde appartient aux actions.

9y OF & RQI Y2 NI A &t 86 \és adtialzs de folidsande fqui, saliffle droit au premi
dividende stipulé edessus, conférent aux propriétaires tous les droits attachés aux actions 1
FY2NIASA ljdzk yd Fdz LI NLGIF3IS RSa& 0SYySTAdeBbEEss. t f

[ S& RAOARSYRSa az2yid LI e&sa FdzE SLRIdzSa Sid I dz

RQ! RYAYA&GNI GA2y SyYGdnNB tS8a Yraya RSa FOGAz2yyl)

¢2dza RAQDPARSYRS& NB3Idzf ASNBYSYyd LISNbedza yS LISdzD
Ceuxnon réclameés dans les cing ans de leur exigibilité sont prescrits conformément a la loi.

[} a20ASGS &aQSy3r3as t O2yF2NK¥SNJ £ QI NIIAOES nl
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Dispositions communes aukssemblées>énéralesOrdinaires et Extraordinaires

Assemblée®Ordinaires et Extraordinaires (Article 33 des statuts)

[ Q! 3aSY06fSS DSYSNIfS> NBIdzZ ASNBYSyid O2yaiaAildzS:

compose de tous les actionnaires quel que soit le nonad@rdeurs actions. Elle peut avoir les pouvoirs,

G2dzi £ 1 F2A4X RQdzyS ! aaSYo6ftSS hNRAYFANB Si
nécessaires.

Les Assemblées Générales appelées a délibérer sur la vérification des apports, @uiniation des
premiers administrateurs, sur la sincérité de la déclaration faite par le ou les fondateurs, sur

I @1 yaGF3Sa LI NIOAOdzZ ASNBRY a2yd ljd2a t AFASSa RQ! aas

[ S& RSt A0 gdemhiée,2éguierdmént drigeshligent tous les actionnaires, méme les absent
ou incapables.

Convocation des Assemblées (Article 34 des statuts)

Les Assemblées Générales sont convoquées dans les conditions fixées par les lois et regleme
@A 3dzSdzNE LI NJ £ S /o8 & @éfaut &t erRes! dR Wekegshtéa paN@ au Aeg gbmmissai
l dzE O2YLIiSaz LI NI dzy YIYyRFEGFEANB RSaA3IyS LI NJI €
2dz £ I RS Ye pluliéurs Reiamaire® aitenant au moins quinze pour cent (#5%apital

nts
es
S

social, par le liquidateur ou par les actionnaires détenant la majorité du capital social ou de droits de
@20S ILINBa 2FFNB Lzt AljdzS RS @SyidS 2dz RQSOKLI y3

[ AsembléeGénéraleOrdinaire doit se réunir amoins une fois par an et dans les six mois qui suivent

fI OfsidsNBE RS f QSESNDAOS O2YLWLlilof So

[ MsembléeGénéraleEE i NI 2 NRAY F ANB LISdzi &S NBdzy ANJ f 2 NE& I dzQ

faites par avis publié au Journal Officiel de la RépuSliqu¢ dzy A A Sy yS Si& Rl ya
Sy ftrFy3dzsS FINo6S RlIya t£S RSfFA RS ljdAayl S 22d

RS
zZN B

AYRAIdzZSNY €1 RFaS SG €S tASdz RS fIF 0SydzS RS f I

[ 2 NER |j AzSedapléeGenérale ONRA Y F ANBE y QlF  Lldz RSt A0 SNBNJ & dzN
réunir le quorum requis, une deuxiéme assemblée est tenue sur une deuxiéme convocation dans q
22dzNB Fdz Y2Aya &alya |jdzQl dzOdzy |j dz2 Ndzy yS &a2Ad

[ 2 NB |j AigsearyéBGénéraleExtra2z NRAY F ANB yQF Lldz RSt A 0 S Ndbthlilea (
réunir le quorum requis, le délai de sa tenue peut étre prorogé a une date postérieure ne dépassan
deux mois a partir de la date de la convocation.

Les réunions ont lieuausiége2 OA | £ = 2dz RIya G2dzi | dziNBE  ASdz

Les Assemblées peuvent méme étre réunies verbalement sans délai, si tous les actionnaires
présents ou représentés.

[ a20ASGS &QSy 3 Mfe sks sraty/afardghenieNation@h iglierOf § |

Droit de siéger a une Assemblée Générale (Article 35 des statuts)

[ S& GAGdz F ANBA RQlIOUGA2ya fAOSNBSE RSa OSNESYS

sur justification de leuridentd 2 dz aQ& FIFANBS NBLINBASY(SNWD

bdzf yS LISdzi NBLINBaSyidSN dzy -hédmé mempry dexatdSAsstemtlén !
Toutefois, les personnes morales sont valablement représentées, soit par un de leurs représen
légaux ou par leur délégu AY @Sa0GA RQdzy LR2dz@2ANJ NB3Idzf A SNJI a
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légal ou son délégué soit personnellement actionnaire ou par un membre de leur Con
RQ! RYAYAAGNI GA2Y S a2A0YLX¥BI RY YQyRZSY¥YANSES YSY
Lenu-LINR LINA SG I ANB Sald GrtloftSYSyd NBLINBaSydas LI
LI2dzNJ (2dz2iSa fSa ! aaSYotSSayY hNRAYI ANB S idessus,i
entente contraire entre eux.

La formedes pouvoirs et les lieux et délais de leur production sont, sous toute réserve de ce qui est
f QF NIl AFQONS do>c RBAISNXAYSa LI NI S /2yaSAft RQ! RYA

[ S& LINPLINASGIANBa RQIFOUA2ya y2YAYI| lekfar& dpréBedtar J S

aux Assemblées Générales, étre inscrits sur les registres de la Société, huit jours au moins avant
fixé pour la réunion.

[} a20AS0GS &QSy 3 e sks sratyafardghenieNation@h WlieirOf § |

Conditions aremplir pour siéger ou se faire représenter (Article 36 des statuts)

¢2dzi YSYONB RS Q! 3aSYotSS ljdzA @Sdzi aS Tl ANB
au Siege Social, cing jours avant la réunion.

¢2dziSTF2Aa3x S joRafdujSuksiia farulé de MduifeNed déNis ét accepter les dépots
dehors de ces limites.

Reglement des Assemblées Générales (Article 37 des statuts)

[ Q! 3aSY0fSS DSYSNItS Said LINBaA
ALISOALFESYSYyld £ OSO STFFSO LI NI ¢
l dz Ol a 2G fQlaasSvyofsS Sai “ézyézudzsé 2 £t
RQ! RAYIANIAGA2Y 6/ 2YYAaal ANB | dzE O2YLIiSa 2dz f Al
j dzZA LINBAARS fQlaasSvyofSSao

SS LI NJ €S LINB

R
S /1 2yasSiat RQ!'R

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux Actionnaires qui représentent tant par
YsYSa 1jdzS O02YYS YIYRIGFEANBT €S L dza 3INI YR y?2
I LINB & SdzE 2dzaljdzQt | OOSLIII A2y ®

f S aSONBIG I béenBEst dessgnétpar led dcoNnaires présents ou représentés et qui peut &
OK2Aa&aA Sy RSK2NB RSa YSYONB&a RS tQlaaSyoftss

seil
0 N.

aai
Y A

dzA

eux
Y O

tre

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms et domiciles des Actionnaires, présents oL

représentés, etindiqué S y2 YO NB RS& FOlA2ya Ll2aasSRsSSa LI N
Cette feuille est signée par les Actionnaires présents, ou leurs mandataires, et certifiée par le bu
elle est déposée au Siege Social et doit étre communiquée a tout requérant.

h NRNE R dz smblizdlGarésale f(Aftitle 38 des statuts)

[ Q2 NRNE Rdz 22dzNJ Sad FNNEGS LI N £S /2yasSiat R
f QF dzi SdzNJ ljdzA | FlLAG tF 02y @20FGA2y RS Q! aas

Lt yQSad LERNIS t f Q2NRWEY IRWA 2R dzNI 2 yizZ5S X S AR QINR
adressées avant la tenue de la premiére assembdéemoyen de demandes revétues de la signatur
des actionnaires représentant, au minimum, 5% du capital social.

Aucune proposition ne peut étre soumise f Q! aaSYof SS aAx StfS yS FaA
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72308 RS t Q! aasSyo DSYSNIfS 6! NIAO

% t:$S
/| KFljdzS YSYONB RS Q! aaSYotSS DSYSNI €S I dzil
NBEaSNIBS RS tdiedoditimk Idg&ds tidam s ARseriiblées Cortstesou Extrardinaires.

t N2Os§a @OSNbIFf RS Q! SYofSS DSYSNIftS 0! NIAO

[ S& RSt AOSNI GA2ya debcons@ttes pad desd [Brc&@rbam@uy’s@rlm.]od afinexés
sur un regitre spécial, et sigd.J- NJ £ Sa YSYoNBa O2yLkRalyd S o6
étre mentionné.

Les cpies ou extraits de ces proc&grbaux a produire en justice ou ailleurs, sont signés soit par
t NBaAaARSY(d Rdz / 2Yy a &irtedpoitehdnt déldgidddnglésRovclioyiside Bréklden
soit par deux Administrateurs quelconques.

Apres la dissolution de Isociété, et pendant la liquidation, ces copies ou extraits sont signés par
liquidateur,ou le cas échéant, par le liquigar unique.

Assemblées Générales Ordinaires

| 2yatAddziazy RS tQ!laasSyotsSS DSyYSNItS hNRAYI A

Les Assemblées Générales Ordinaires (annuelles ou convoquées extraordinairement) se compos
tous les Actionnaires quel que soit S y2 YO NB RS  SdzZNAR | OGA2ya LI
versements exigibles.

t 2dz2NJ RSt AOSNBN) GlLftlofSYSyds Q! aasSyofsSS DSy
RQ! OGA2Yy Yl ANBA NBStlelBed &yoisldghiantidmit aMt@IA yIELINE & RS R
lieu de la valeur nominale des actions privées du droit de vote, en vertu des dispositions |€gislative
reglementaires.

{A OS jdz2Ndzy yQSad LI a adadSAyaGs Q! aasSyofsSS

y i

dzN

le
L,

un

NS

ent C
dzN

/'S
20 (
3S 0L

L

prescriSa I f 2 N&R  LJ-dédsuds.Daslcett© seGnde réunianj les délibérations sont valables

j dzSt [dzS a2Ad S y2YONB RQlIOGA2ya NBLINBaSyils
f Q2NRNBE Rdz 22dzNJ RS f I LINBYASNBE NBdzyA2Yy ®

Les délibératioa RS Q! 3aSY0fSS hNRAYIFIANB az2yid  LINA
représentées.

t 2dz02ANE RS Q! aaSY0tfSS DSYSNIfS hNRAYFANB o

Les Assemblées Générales Ordinaires ont a statuer sur toutes les questionsegenéxa compétence
Rdz / 2yaSAf RQIRYAYAAUGNIXGAZ2Yyd 9ffSa O2yFSNByl
2G tSa LRd@W2ANR t fdzA FGONROdzZSNI SN ASyid Aya
du mandat impartiau £y a SAf RQ! RYAYA&aUNI GA2y SG SttSa ¥
affaires de lasociété.

[ Q! 3aSY0tSS DSYSNIES hNRAYIFIANB R2AG y20l YYSYy,
les affaires sociales, ainsi que le rapport des Commessaux Comptes.

9ftS RAAOdzISIT | LILINRdzFS 2dz NBSRNBaasS tSa Sialda
3SadA2y RQFRYAYAAGNI 0SdzZNAR SiG f SdzNJ R2yyS jdzi i
9fftS a0l 0dzS &adzNJ £t QF FFSOGFGA2y SG 1 NBLI NIAG
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Elle approuve ou rejed S £ Sa y2YAYylFdA2ya LINPGAA2ANBAE RQ!

RQ! RYAYAAUNI A2y ®

Elle nomme, remplace et réélit les Administrateurs et les Commissaires aux Comptes.

9ffS RSOSNXYAYS S Y2yialyd RSa 2Sdigrsfian, ahs queINS
rémunération des Commissaires aux Comptes.

9ftfS | LIWINRdzFS 2dz RS&l LILINRdzZS fSa O2y@SyiGAizly

O2YYSNDAI 84 1jdzS €8 /2yaSAt RQIRYAYAAGNI GA2Y
Elle autorise tous emprunts par voBsQS YA daA 2y RS 0602ya 2dz RQ26f A 3

[ S& RSEAOSNIGA2Yya O2yOSNYIFyld fQFLILINROFGAZ2Y RSa

des Commissaires a peine de nullité.

Enfin, elle délibére sur toutes les autres propiosis portées a son ordre du jour, et qui ne sont pas d

e
fI O02YLISGSYOS RS Q! aaSYofSS DSYSNIfS 9EGNI 2NR

[ Q! & & S Y éraleS@dinairs gonvoquée exwedinairement statut sur toutes questions qui lui sont
soumises et qui ne comportent pas une magifion des statuts.

Assemblées Générald=xtraordinaires:

| 2yaiGAddziazy RS fQ! 8aSYofSS DSYSNI S 9EGNI 2NRA

[ Q! 34SY0fSS DSYSNIfS 9EGNI 2NRAYIANB &S5 02YLR

,,,,,

[ S& RSt A0 SNI G AGEne@leERBordingre Soit Prigas & 18 Bajorité des deux tiers des vaix

des membres présents ou représentes.

t NBFfLFofSYSyd t fQ!aasSyotsSS DSYSNItS 9EGNI 2N
résolutions proposées doit étre tenu aiege de lasociété, a la disposition des Actionnaires, quinze
jours au moins avant la date de la réunion.

PouvoirsRS f Q! 84SY06fSS DSYSNIEtS 9EGNI 2NRAYIFANB o

Qx

R A

NJ

[ Q! 3aSY0ftSS DSYSNIfS 9EGNI 2NRAYI ANB LISdziz &dzNJ

cadre de la Iégislation et de la réglementation des Sociétés Anonymes, apporter aus staiies
Y2RAFTAOFIGA2ya |jdzSttSa j dzQStftSa a2ASydo

Elle ne peut toutefois, augmenter les engagements des Actionnaires ni changer la nationalité d
2O0ASGST £ Y2Aya 1jdzQSttS yS NBdzyAaasS f Qdzyl yAY

Elle peut en décider notamment, sanslz  Q Sy d24B3ashitiuni cargcte@ Aimitatif

- La transformation de lasociété en société de toute autre forme, notamment en Société a
Responsabilité lineée, ou en Société de Personne

- La fusion de lgociété avec toutesociétes constituées oa constituer;

- La modification de la durée de $aciéte, sa réduction, son exteins ou la dissolution anticipée

- LaY2RAFTAOIGAZ2Y; RS tQ202S0 a20Al f

- [ QF dz3 Y S vy ka téduatignytlu @agital Social

- [ F Y2RAFAOIFIGAZ2Y RS I TS queRodztalNIsoit eried dzcirfg)
Dinars, ainsi que les nditions de leurs transmissions

e la

dz

- [ I NBRdAzOGAZ2Yy 2dz f QI OONER AakedrsSddrS iedilimikesgilesY 0 NB  R|S &
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- [+ Y2ZRAFAOIGA2Y Rdz Y2RS RS {RSZ W 6% iNI dil RgéductBiylz
de ses pouvoirs

¢2dziS& Y2RATA O GalRliguidatian désDéndfideS OG I G A2y S

Et toutes modifications dans les conditions de la liquidation.

‘ [ A20AS3GS aQSy 3l Mfe sks statgty/afadghedehtstiorni e viguduh Of S

Quorum (Article 45 des statuts)

Les Assemblées Générales qui sont appelées soit a verifier les apports en nature, ainsi que les avg
particuliers, a nommer les premiers Administrateurs et a veérifier la sincérité de la déclaration du, ou
fondateurs de lasociété, soit a déciderwa autoriser toutes augmentations du capital ou a délibérer sy
toutes modifications statutaires, y compris celie 2 dzZOK I y i + f Q2 0 2s8cigté Selsont
NBE3IdzZE ASNBYSyild O2yaidAiddzSSa S yS R sohthmsphdy
RQFOUGA2Y Yl ANBA 3INRdAzLI yizX Fdz Y2Ayazx 1 Y2AUAS
{A fF LINBYASNBE !aasSvyofsSS yaQl LI & NBdzy A £ Y
O2y @21jdzSS RIya S F2NXSa adl Gdzil A NmkGificiel d&ia
WSLIzo f AljdzS ¢dzyAaASyySzT € Ql dziNB RIya RSdzE | dz?
/| SGGS 02y @20l G4A2y NBLINRPRdZAG f Q2 NRNB Rdz 22 dzN
seconde Assemblée ne peut se tenir que quinze jours autptuspres la publication de la derniere
insertion.

9fftS yS RSt A0SNB @QltrofSYSydasx ljdzS aa SttS S
capital social.

a
a

A défaut de ce quorum, cette Assemblée peut étre prorogée a une date ultérieudewk mois au plus
tard a partir du jour auquel elle avait été convoquée.

[ 02y @20FGA2Yy RS fI NBdzyAz2y +t f Ql-dessBTY off B5!S3 al
R2A0G O2YLINBYRNB dzy y2YONB RQI Ol A 2 iaysbckaNBE & NB LJ
5Fya (2dziSa tSa !'!aaSyvyofsSa DSYSNrftSaszx S |
nominale des actions privées du droit de vote, en vertu des dispositions Iégislatives ou réglementa
S y2a4l YYSy(d f 2 N& Il dxQcarhctera Qdnghtitif, deR Bctichsa dppadehapitSa de
LISNE2YyyYySa ljdza 2yaG FEFEAG fQFLILIRNILS 2dz &idA Lz
fQraasvyof SSo
5lya £S OFla 2G dzyS RSOA f Q! & &S YaiéhoRs
AdanA?2 NI RSTAYAGADS

RQlI OGAz2yas OSitS RSO
Actionnaires dont les dratauront été modifiés.

A2y R
&

a S
Yy ¥YS S

Cette Assemblée sera convoquée, composée et délibérera dans les conditions applicables
Assemblées Générales Extraordinaires.

Mutation des actions (Article 12 des statuts)

[ I OSaaArz2y RSa GAGNBA RS fF a20ASGS aQ2LI NS
{QAf aQF3IAG RQIOGA2ya V2 yucesgichhadeNds HYeSspri mandatdirs dsk
nécessaire.
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Transmission des droits et obligations attachaax titres (Article 17 des statuts)

[ S& RNRAGA SG 206fA3aFGA2ya FaGGlrOKSa £ fQF OGA2
R Q dzg¢tiSn emporte, de plein droit, adhésion aux statuts de la société et aux résolutions régulierem
LINAaSa LI N Q! 3aSYotSS DSYSNIfSo

[ a20ASGS yS &SN} LIa RA&az2dziS LI NI €S RS
actionnaires.

Leshéritiers, ayantRNRP A 14 2dz ONBI YOASNE RQdzy | OGAZ2Y Yl AN
NBIlj dzZSNANI £ QI LILI2aAGA2Y RSa o&feh Getnandedidlpaftafeiou &
fAJAARIGAZ2Y S YA aQAYYAes @lesHe séhyadmindtiayisSdoivent,ypaus N
f QSESNDOAOS RS tSdzNE RNRAGAZ &QSy NI LILI2 NI SNJ
Générale.

3.1.8. Nationalité
Tunisienne
3.1.9. Capital social

Le capitalocialda Q S f 350 0Q0dinars, divisé erY 000000 actions ordinairege valeur nominale
5 dinarsentierement libérés.

3.1.10. Matricule fiscal
0012428QAMO0O00

3.1.11. Régime fiscal

Droit communet particulierement

- [ S& INIAOESAE oy od Si ny tFRoKE/2YRS aRS KieGIA Y Ldk
les Sociétés, promulgué par la loi n°BB4 du 30 décembre 1989

-[Sa FINIAOtSa nnX np man SG mnam Rdz / 2RS RSa
n°9353 du 17 mai 1993

- Lesarticles 144 a 84luCodeRSa S5NRAGA RQOYNBIAAGNBYSyYyd Si

- Les articles 46, 47 et 48 de la loi *BB3 du 30 décembre 1996 portant loi de finances pour |
gestion 1997

- Les articles 51, 52, 53 et 54 de la loi rR887du 29 décembre 1997 portant loi de finances plaur
gestion 1998

- [ QF NI A Of S n 98 dr 85 décembfe 2000 pbrtant loida finances pour la gestion 2001

- Les articles 33 et 45 de la loi n°200A3 du 28 décembre 2001 portant loi de finances pour la gestig
2002;

- [ QF NI A Of S 02r01RB17 tiécembre 2002\partantiloi de finances pour la gestion 2003

- Le décret n°2003098 du 19 mai 2003

- Les articles 43, 44, 76 et 77 de la loi n°2803u 29 décembre 2003 portant loi de finances pour |
gestion 2004

- [ QF NI A Of S 00480 dr 81 décembfe 2004 pbrtant loi de finances pour la gestion.2005

3.1.12 Lieu ou peuvent étre consultés les documents destiété

Siegesocial : Avenue Mohamed Y BP29¢ 1073 Tunis
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3.1.13. wSalLkRyalofS OKINHS RS f QA e achMraiies, Ry
CMF, la BVMT et la STICODEVAM

Mme Héla NOUIRA YOUSSHkfecteur Financier et Comptable

Adresse Avenue Mohamed \{ BP29¢ 1073 Tunis

Tél: (+216)71789 656  Fax: (+216)71787 573

3.2. Renseignements de caractére général concernant le capital dmtété

Capital social : 35000 000dinars
b2YoNB RQlI OGA2y & :7000000actiong
Nominal :5dinars

Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire
Libération . Intégrale
Jouissance : 1% janvier 20®

3.3. Evolution du capital social

Année Evolution du capital Capital en circulation
Date de 'AGE de Nature de l'opération Montant  Nombre  Nombre | Montant  Nombre Nombre
réalisation enD d'actions de ClI enD d'actions de ClI
25/03/1981 1981 Capital initial 2000000 20000 2000000 20000
Incorporation de réserves 500 000 5000 2500000 25000
29/12/1988 1990 o )
Emission en numéraire 2500000 25000 5 000 000 50 000
Incorporation de réserves 1000000 10000 6000000 60000
31/05/1994 1994 o )
Emission en numéraire 9 000 000 90000 15000 000 150 000
26/07/1996 1996 Réduction de la valeur nominate 15000 000 1 500 000
26/07/1996 1997 Emission en numéraire 7 000 000 700 000 22 000 000 2 200 000
26/07/1996** 1999 Emission de 240 000 CI 2 400 000 240 000 | 24 400 000 2200000 240 000
19/09/2002 2003 Emission en numéraire 5600 000 500 000 60 000 | 30000000 2700000 300000
Emission en numéraire 3000000 270 000 30000 | 33000000 2970000 330000
19/09/2002 2006
Incorporation de réserves 2000 000 180 000 20000 | 35000000 3150000 350000
12/01/2010 2010 ReconstitutiondesClen actions ordinaires 35000 000 3500 000
Réduction de la valeur nominale*** 35000 000 7000 000
*Réduction de la valeur nominale de 100D a 10D
FF [ Q! D9 Rdz HMKMHKHAAM | RSOARS RS f AYA(SNHe18MDE35S vuintotitanisgusch St libdné, st G |

9,4MD
***Réduction de la valeur nominale de 10D a 5D

[
No

YAYLFE S
S/dinarsS y |
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