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PRESENTATION RESUMEE DE LA SOCIETE

La sociétéHEXABYTEa ®t ® cr ®®e en 2udedSiciéte Anorg/mel da drdit aunisiem avedun capital social
initial de 280 000 DT.A | a suneiotpe®rdadt i on dodi ncor poruantei oanuapdoets erd@snéraire e s e
ledit capital est passé a fin 2010a 1.750.000 DT réparti en 1 750000 actions de nominal 1 dinar.

Le siége socialde la société eststué aBéjao %2 se trouve aussi | 6essentiel de son

La sociétéeHEXABYTE a pour objet principal la fourniture de services a valeur ajoutée des télécommunications de type
internet ainsi que la conception, la production et la commercialisation de tous logiciels, matériels et équipements
informatiques.

La sociétédispose des différentes autorisations suivantes:

91 Autorisation triennale d 6exercice de | f6activit® de HFSlouwéliwéesparela r d e
Ministere des technologies de la communication, ayant toujours fait | 6 o b jremauveliements périodiques,

T Autorisation TR2 ddexer ci cemaintgenahcé dedoutiéquipeament dedranansissienl | at |
et de réception radio,

T Autorisation TM2 déexercice de | dactivit® ddéinstallati
de données numériques,

Le renouvellement de ces autorisations est quasiment systématique tant que la société respecte les dispositions

Iégales et réglenmentaires régissant son activité.

La société HEXABYTE s 0 aosjaours distinguée par ses offres innovantes sur le marché tunisien a travers le lancement
de produits (p.ex.: tablettes PC, caméras de surveillance ou de services {.ex.: streaming video ) répondant aux
attentesde sa clientele

La société est gérée par un jeune Directeur Général en la personnde M. Naceur HIDOUSSI. Celui-ci est sorti major de
I'Ecole Supérieure des Postes et Télécommunications de Tunis (ESPTT) en 1998 et a obtenu, deux ans plus tard, son
master en génie électrique a la California State Polytechnic University, aux EtatsUnis.

Il a travaillé dans un premier temps en Californie de janvier 2000 a janvier 2001 pour la compagnie Hughes and Space
Communication, puis dans un deuxieme temps, il a mis ses compétences au service du projet Thuraya un satellite
réalisé pour le compte des Emirats ArabesUnis.

Puis, jusqu'en aolt 2001, ila loué ses services a Boeing Satellites Systems ou & particip € a la conception d'un logiciel
de gestion d'embauche pour le compte du département des ressources humaines de l'entreprise, et au développement
de l'interface de commande et de télémétrie du satelite américain Spaceway.

De retour a Tunis, M. Hidoussi s'estoccupé d'HEXABYTE, société qu'il a fondée quelques mois plus tdt avec I'ambition
de devenir fournisseur de services Internet pour toutes les régions du pays.

En peu de temps, la société est évenue un incubateur d'idées en matiére de nouvelles technologies et a développé
plusieurs produits.
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A fin 2010, la société dispose de Dagences commerciaés, réparties géographiguement comme suit:

Place Barcelone

Menzah 4
Montplaisir
‘—
Béja < M N T
I T s G
E R ’,:Lw.;nm.,:_:'-f
) U
e . oI Sousse 1
i » Sousse 2
el u\ﬁﬂ:umn. ‘. 'l.;" A o
U aioe BOUZID ﬁ-’-:———ﬂ—
Gl ,}-«»1" A Sfax 1
; LI = . Sfax2
..'."Rwd,, , ‘_- e . : : e »
Gafsa < b
*  Gabes
Trois nouvelles agences ont été ouvertes en 2011 (MahdiaMonastir et El Kef).
La société a demandé depuis sa créationen 2001 en vertu de | a d®cl ar ataupesnded di n

| 6Agence de Promotion de | APl n tesadntageecorenunsgrévud parlles artelesa/t8ied n ¢
9 du code ddincitatis@amnaiux que v eé S| sasveametnatg e s sp®ci fique:
développement régional, prévus par les articles 23 et 24 du méme code (Béjdait actuellement partie du 2éme groupe).

Actuel l ement , la soci ®t ® sodest |l anc®e dans un ambitieux |
mar ch® et son parc ddéabonn®s ° travers une extensiem ser
investissant davantage dans la publicité et le marketing. Trois investisseurs stratégiques ont déja accepté
déaccompagner | a soci ® ® HEXABYTE dans son d®vel oppement
premi re phase de | 0 adéjgyréatisée Ce tui aopermid de reandrepd tauade table des actionnaires
assez prestigieux, et il | es nouecaua adtionndiey atentua g ¢raveasvcette Offred e nt r

Publique a Prix Ferme.
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FLASH SUR OIPERATI ON DOAUGMENTATI ON BEXABYAEETIDAIADME SS1 ON DE SES
ACTIONS AU MARCHE ALTERNATIF DE LA COTE DE LA BOURSE

Caract®ristique de | dop®ration
+ Montant de | 6 op ®r a200@004dinars.
+ Nombr e d doHfertesi: Offresa prix ferme de 333 334 actonsnouvel l es ° ®mettre dal
augmentation de capital en num®r aire par appel publ ic
4+ Valeur n ominal e!: Un (01) dinar.
4+ Forme des actions : Nominative.
4 Catégorie : Actions ordinaires.
+ Prix dO®mi ssi on des a: Sik{6)odmars? pap actior, Isdit ers(1) dinar de nominal et cing (5)
dinarsde pr i me dadiBmies wtalie A la souscription.
4 Période de souscription :Du 13/01/2012 au 19/01/2012 inclus.
4+ Date de jouissance des actions? : Les actions nouvelles porteront jouissance a partir du 1er janvier 2011
4+ Droit préférentiel de souscription :L 6 As s e mb | ® eExt@®dinare aéunge le 27/12/2010 a décidé
déo®mettre, daop®t & tacgamehtaiibd d eapitald833334 actions nouvellesa réaliser en deux
phases indépendantes:
1. 500000actionsréservées au profit de nouveaux souscripteurs d
(Placement privé),
2. 333334 actionsréservessaup ubl i ¢ dans | e uctioa des stresdde la bodiéténau Marché
Alternatif de la Cote de la Bourse.
En cons®quence de | a d®ci si mhaved feadegx prases sadmentiannéesu c api t a
1 D& une lep anciéns actionnairesrenoncent a leurs droits préférentiels de souscription pour la
totalit ® de | daugmentation du capital,
T Et, ddautre part, |l es actionnaires ayant souscr
renonceront aussi a leurs droits préférentiels de souscription, au profit des souscripteurs a la 2eme
phase de cette méme augmentation.
4+ Etablissements domiciliataires : Tous les intermédiaires en Bourse sont habilités a recueillir, sans frais les
demandes de s ous c rHEXABYT& n exprithéea dansilecadse de;la présente Offre. (Cf liste des
intermédiaires en Bourse en annexe).
L a somme relative " | augment ati on du c a p indmeéro s el
250020000000030181680uvert auprés de Banque Zitouna, agenceEnnasr.
4+ Offre proposée et mode de répartition des titres : Les actions offertes dans le cadre de cette opérationseront

réparties en deux (2) catégories:

Catégories Nombre Répartition en % Répartition
ddact i ducapital social en % de
aprésl 6 op®r | 6 OPF

Catégorie A :
Institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum

10 actions et au maximum 104166 actions, soit 5% du capital 166 6& 8% 50%
social aprés augmentation.

Catégorie B :

Personnes physiques efou morales tunisiennes et/ ou étrangeéres, 166667 8% 50%

autres qud i n st i t,sdllicitant auerinsnum 10 actions et au
maximum 10 416 actions, soit 0,5% du capital social aprées
augmentation.

TOTAL 333 334 16% 100%

Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante

'L 35AGE du 06/09/ 2010 a d®cid® de r®duire |l a valeur nomi nal
social page 39)

Fix® par | 6AGE du 2
*Fi x®e par | 6AGE du
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Pour la catégorie A : Les demandes de souscription seront satifaites au prorata surl a base ddun
dodal | oaéterminédpar le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi

sera réparti par la commission de dépouillement, sans que la part de chaque institutionnel ne dépasse 5% du
capital © 1 0dissue de | 6op®ration.

Pour la catégorie B: Les demandes de souscription seront satifaites ®gal i t ai r ement par
| 6®pui sement des titres allou®s ~ cette c ato@missionde. Le
dépouillement.

En cas dbéexc®dent de t par eb 0 ddwécatégeries lareliguatdeaafectd D aut r e
catégorie.

4+ Date de premiére cotation : Un avis conséquent sera publié dans les bulletins officiels de la Bourse des Valeurs
Mobiliere de Tunis et du Conseil du Marché Financier.

4 Listing Sponsor : La Tuniso-Seoudi enne dol T% e a é®désigaée ipar ta scpiettHEXABYTE
pour assurer la fonction de Listing Sponsor. Elle aura pour mission d 6 a s s & sdciété peridant son
introduction au march® alternatif deourllad accoctoempd @& slsa mB o

obligations | ®gales et r glementaires dpendardtauwnmoadlésons
deux exercices suivant son introduction.
Cette mission pourrait étre prolongge dans | e cas 0% il ndy aur aHEXABYAE eu

sur le marché principal de la cote de laBourse. En cas de résiliation du mandat, pour quelque motif que ce soit,
la société HEXABYTE doit, sans délais, désigner un nouveau Listing Sponsor. Le Conseil du Marché Financier
doit étre informé de toute désignation.

4+ Contrat de liquidité : Un contrat de liquidité pour une période de Six (06) mois a partir de la date
ddi nt r odstéabli emtre la Tuniso-Seoudi enne do&l M8le,rrinte®nddiaiet en daurse; et
| 6 act i denméféeenceM. Naceur HIDOUSSI portant sur 19,9% du produit de | 60@Gnfre
montant de 200000 dinars et 33000 titres.

4+ Régulation du cours boursier: Les actionnaires de la société «HEXABYTE » se sont engagés aprés
I i nt r od u csociété en Bduese, la abtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la
SOcCiété les autorisations nécessaires pour la régulation du coursbour si er et ce, conf or m
nouveau de la loi n°94-117 du 14 novembre 1994 portant réorganisation du marché financier.
Le contrat de régulation sera confié & laTuniso-Se ou di enne d 61 MSlx inten@édidira éniBourse. ¢

4+ Prise en charge des titres par la STICODEVAM : Les actions anciennes de la société {lEXABYTE » sont
prises en charge parla STICODEVAM depuis le 14/09/2011 sous le code ISIN TN0007490014
Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront prises en charge parla STICODEVAM a partir de la
r®alisation d®finitive de | 8 augimielestopdratiomsde déglemena gt ide a | €
livraison seront assurées par cette derniéere.

Le registre des actionnaires sera tenu par la Tuniso-Seoudi enne dol A$ley m@ndédaiteiero n ¢
Bourse.

4+ Admission des actions de la société HEXABYTE au marché alternatif de la cote de la Bourse:
La societée HEXABYTEa demand® | dadmi ssion au march® alternatif
actions ordinaires composant son capital, y compris celles objet de cette offre, toutes de méme catégorie, de
nominal 1 dinar.

La Bourse a donné, en date du28/07/ 201X, son accord de principe quaamla
societé HEXABYTE au marché alternatif de la cote de la Bourse.

'Ldaccord de | a Bour s etempsp@i 48noigsoinan Z/1H28Isuis praroggsur demandedans un deuxiéme temps,
au Z/01/2012.
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Par ailleurs, et prenant acte de | 6engagement de | a s
afinaliser| e manuel des proc®dures dbéorganisati on, de gesti
auplustardle03/10/ 2011, | e Conseil d&6Administration de | a Bour

9 Tenir compte du risque fiscal latent quipourrai t aboutir “ un taux doéi mp?tt
qui impacterait significativement la valorisation de la société,

1 Recalculer la rubrique « Variatondu BFReé afin ddassurer | a coh®rence
auniveaude | 0 ®t at tdseriektlceuxfigudaat au niveau de la méthode DCF du rapport
ddo®valuation. Ce r etavariurirapads sighificaiosur taméthote desiDEF i

1T Ecarter |l a m®t hode de Bates bas®e sur | Oméhbdeast i s at
g®n®r al ement appliqu®e sur |l es soci ® ®s matures d
politique de distribution bien ancrée, ce qui ne semble pas étre le cas de la société KIEXABYTE ». De
méme cette approche est trés sensible adaux de croissance des bénéfices et qui est trés élevé pour
«HEXABYTE » (53%).
Une approche par les transactions comparables pourrait remplacer ladite approche (DDM), en
|l occurrence | a transaction r ®alis®e sur TOPNET

Le Conseil dd Admi miustsreata o®gadleemeamt Battir® | dattentio
consid®ration | 6amende i MPT¢ dunsonfuel ¢ asabhiaalge( 0, P4&as
ddédl nt er nMDT). (0, 085

Enfin, et au cas ou la présente opération aboutirait™ des r ®sul tats concluant f, | 6
sociétée HEXABYTE se fera au marché alternatif de la cote de la Bourse au cours de six (6) dinard 6 acet i on
sera ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et du CMF.

La TSI, intermédiaire en bourse, est chargée de la réalisation de la présente offre.
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Chapitre 1 : RESPONSABLE D U PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

1.1. Responsabledu prospectus

Monsieur Naceur HIDOUSSI
Directeur Général de HEXABYTE SA

1.2. Attestation d u responsable du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes a la réalité. Elles comprennent toutes les

informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, | 6acti vit ®, I a
financi re, l es r®sultats et |l es perspectives de | 0®met t
comprennent pas doéomissions »le nature ° en alt®rer |l a por:

Monsieur Naceur HIDOUSSI
Directeur Général de HEXABYTE SA

1.3.Responsables du controle des comptes

1 Etats financiers relatifs aux exercices 2008 et 200 : Cabinet Commissariat Management Conseil « CMC »

membre de DFK international : Sociétéinscrite au tableaude | 6 Ordre des Experts Co
« OECT » Représentée par M.Chérif BEN ZINA .
Adresse : 92, Avenue Abdelaziz THAALBI El Menzah 9A El Manar Il 1004 Tunis
Tel : 71 880 933 71887 294
Fax : 71872 115
E-mail : cmc@hexabyte.tn
1 Etats financiers relatifs ~ | 6 e x er:cSoaér Alifing OAdvisory , Assistance & Accounting : Société
inscrite au tableau d e | 60rdre des Experts OECTwpRemdséntees pardM Wadu ni s i
TRABELSI.
Adresse : 11, Rue du Niger Centre Hanen Imm A Appt 1-1002 TunisBelvédere.
Tel : 71 874008 GSM 22524315
Fax 171874008
E-mail ‘trabelsi.wadi@gnet.tn

1 Etats financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2011 Société Auditing, Advisory , Assistance & Accounting :
Sociétéinscrite au tableaud e | 8 Or dr e des Expert sOECOmReprésdniéepmr MAWadT u n i

TRABELSI.

Adresse : 11, Rue du Niger Centre Hanen Imm A Appt 1-1002 TunisBelvédeére.
Tel : 71 874008 GSM 22524 315

Fax : 71 874008

E-mail : trabelsi.wadi@gnet.tn

Opinion sur les états financiers arrétés au 31 décembre 208

Les étatsfinanciers de la société <HEXABYTEe r el ati fs ° | dexerciceaattlbod)jlee ddud
effectué par le Cabinet «<CMC » représenté par Monsieur Chérif BEN ZINA, selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Lecommissda r e aux comptes a ®mis | dopinion suivante
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«| - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers, ctjoints, de la société «<HEXABYTE & comprenant | e bi
r®sul tat, | 6®t at de flux dentr®som@rdes epridrci mates mMONh @
notes explicatives pour | 0ex e%Janvier@00® au 3vDézmire 2008. Cps@tats antéed a |
arr°t®s sous | a responsabilit® de delaosocEt.Cette respensadbilitércentptenido n e
|l a conception, l a mise en place et |l e suivi ddun contsrtl e
financiers ne comportant pas d-@iaéswtenadeif € @ u d £ g n io fu;ilectHi@ietr eesu,r
| 6application de m®t hodes comptables appropri ®es, ainsi q

au regard des circonstances.

Notre responsabilit® est doéexpr i melabasermenote@idih Nauavansl r  C ¢
effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de
nous conformer aux r gles do®t hique et de pl amaisdnnable queet de

|l es ®tats financiers ne comportent pas d&éanomalies signif]
Un audit i mpligqgue | a mise en Tuvre de proc®dures en v
montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de
| daudi teur, de m°me que | 6®valuation du risque que | es ®f
cellesc i r®sultent de fraudes ou dderreurs. Eeor prermd @rc c®Brdpenet 7
contrt*le interne en vigueur dans | 6entit® relatif ~ | 06®t s
d®finir des proc®dures dbéaudit appropri ®es en | a |l dierfddmrsatc
de celui-c i . Un audit comporte ®gal ement | appr ®ciation du car

le caractére raisonnable des estimations comptablesfaite s par la direction, de m° me
pr ®s e nt ageinblerdes@tatefimanciers

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable
pour supporter | dexpression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers sont réguliers et présentent sincerementdans tous leurs aspects significatifs, la

situation financiére de la société «<HEXABYTE » ainsi que les résultats de ses opérations et ses flux de trésorerie pour
| 6exercice clos |l e 31 D®cembre 2008 conf or m@miamste. aux pri n

Il - Vérifications spécifiques

Nous avons ®gal ement proc®d® " | dexamen et aux v®rifi
aux normes doaudit applicables en Tunisie.

Sur |l a base de notre examepnr,i snocuosn nnadiasvsoannsc ep adsd i rnecl oehv@®® e
l es informations doéordre comptable donn®es dans | e rappor

pouvant contredire les états financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2008.

Par aill eurs, et en application des @728 ¢u@6Novemlorean2001dee | d
dans | 6attent e deCahiemadessdhayges telatif @ la denuecgnservation des comptes en valeurs
mobilieres », la société procede aatellement au suivi de la liste des actionnaires sur la base des informations recues se
rapportant aux transactions sur le capital. »

Opinion sur les états financiers arrétés au 31 décembre 2009

Les états financiers de la société HHEXABYTEe r el ati fs ° | dexerciceattlbod)jlee ddud
effectué par le Cabinet «CMC » représenté par Monsieur Chérif BEN ZINA, selon les normes professionnelles
applicables en Tunisie. Le commi ssaire aux comptes a ®mi s

«| - Opinion sur les états financiers

Nous avons audité les états financiers, cijoints, de la société «<HEXABYTE » comprenant l e bilan, I
r®sul tat, | 6®t at de flux de tr®sorerie et des notes conte
notes explicatives pour | 0ex e%Janvier@002au @vDéemire 2008. Cps@tathtwetd e a |
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arr°t®s sous | a responsabilit® des organes de direction e

Il a conception, l a mise en place et |l e suivi ddun contsrtl e
fi nanciers ne comportant pas déanom®buksensti gdef if ealwikess ,ou
| application de m®t hodes comptables appropri ®es, ai nsi q
au regard des circonstances.
Notre responsabilit® est dbéexprimer une opinion sur ce¢
effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de
nous conformerauxr gl es do6®t hi que et de planifier et de r®aliser
|l es ®tats financiers ne comportent pas d&éanomalies signif]|
Un audit implique | a mise en Tuvre de pr oc ®@ahoernanslesen v
montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures releve du jugement de
| 6audi teur, de m°me que | 6®valuation du risque que | es ®I
cellescirés ul t ent de fraudes ou ddéerreurs. En proc®dant ~ ces
contrlle interne en vigueur dans | dentit® relatif | 6 ®t &
d®finir des prdc@ppreoprd®=es en | a circonstance, et non da
de celui-c i . Un audit comporte ®galement | dappr®ciation du car
le caractére raisonnable des estimations compables faite s par la direction, de m° me

pr®sentation ddensemble des ®tats financiers.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base raisonnable
pour supporter | Oexignression de notre opin

A notre avis, les états financiers sont réguliers et présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la
situation financiére de la société «<HEXABYTE » ainsi que les résultats de ses opérations et ses flux de trésorerie pour
| 6 e x ecloscld 3¢ Bécembre 2009, conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Il - Vérifications spécifiques

Nous avons ®gal ement proc®d® " | dexamen et aux v®rifi
aux normes db6audit applicables en Tunisie.

Sur |l a base de notre examen, nous ndavons pas rdafdsev®
l es informations d6ordre comptable donn®es dans | e rappor

pouvant contredire les états financiers de la société arrétés au 31 Décembre 2009.

Par ailleurs, et en application des dispositonsde | dar ti cl e 1 92728 du 2D Ravembre 2001Aet 2 0 O :
dans | 6attent e deCahieadessdharges telatif & la deouecgnservation des comptes en valeurs
mobilieres », la société procede actuellement au suivi de la liste des actionnairessur la base des informations regues se
rapportant aux transactions sur le capital. »

Opinion sur les états financiers arrétés au 31 Décembre 2010

Les états financiers de la société HHEXABYTEe r el ati fs ° | dexerciceattlbod)jlee ddud
effectué par la société Auditing, Advisory, Assistance & Accounting, r eprésentée par Monsieur Wadi TRABELSI, selon
l es normes professionnelles applicables en Tunisie. Le col

« Opinion sur les états financiers
Nous avons audité les états financiers de la société <HEXABYTE » au 31 Décembre 2010. Ces états ont été

arr°t®s sous I a responsabilit® des organes de directi on
comprendl a conception, l a mise en place et Il e sui vi déun co
sinc re do®tats financiers ne compor tcentr @sausl tdetan odnea |fireasu c
Il e choi xi ceatt i lodha pdpel m®t hodes comptables appropri ®es, ai nsi

raisonnables au regard des circonstances.
Notre responsabilit® est ddexpri mer une opinion sur
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| & e x c e p points Avoqdiés si-aprés, nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables
n Tunisie. Ces normes requi rent de notre part de nous ¢
| audit pour obtreaniisro nunnaeb laes squurea nicees ®t ats financiers ne co

Un audit implique I a mise en Tuvre de proc®dures en
montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de
| audi teur, de m°me que | 6®valuation du risque que | es ®t
cellesc i r®sul tent de fraudes ou dob6erreurs.

En proc®dant " ces ®v ateun preand enncemptd le contidle interae, en Vigueuu dhns
|l 6entit® relatif - | 6®t abl i ssement et |l a pr®sentation si
appropri ®es en |l a circonstance, etr nbaeffhsaitUnauBitcdnepot@ ek pr
®gal ement | 6appr ®ciation du caract re appropri® des m®th
estimations comptables faite s par la direction, de m° me ( u ensemkbeadpspétat®c i at
financiers.

A | dexception des poi nt s-apkes maus &Smors gue lep teavaaxgqueanpus @wons ¢ i
accompl i s, dans ce cadr e, constituent une base raisonnabl
1- Notre audit a été limité par les éléments suivants:

- Le syst me de facturation de | a soci ® ® ne per met pa
services factur®s aux clients qui couvrent des p®xi ode
la nature des documents conservés par la société, nous n'avons pas été en mesure de vérifier, par d'autres
proc®dures d'audit, | application exhaustive du princi

- Nous nf6avons re-u aucune erseies suieea lakcieculacisatioh des foarnisseuns, d
banques, assurances et conseillers.

A notre avis et sous réserve des conséquences des ajustements qui auraient pu, le cas échéant, découler du
point exprimé ci-dessus, les états financiers sont régulies et présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére de la société « HEXABYTE » ainsi que les résultats de ses opérations et ses flux de
tr®sorerie pour | 6exercice clos | e 3lompalesgdattnlemerg Adini@ enc o n f
Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée cid e s s u s, nous estimons wutile do6a:
éléments suivants:

1- Comme indigué dans la note 1-5-2 «redressement fiscal» la société a été soumise & uneérification fiscale
approfondi e couvrant |l es exercices 2005, 2006, 20
redressement, noa pas const at ® e dinale depae ocenir@ei re npeutp o u r
actuellement étre anticipée.

2- Comme indiqgué dans la note 2-6 «clients et comptes rattachés» le rapprochement entre les soldes
comptables et les soldes extracomptablesfait ressortir un écart non provisionné de 103 Milles Dinars. La
société a engagé des travaux de justification de ce€cart. L'issue final e de ces travaux ne peut actuellement
étre anticipée.

3 La soci ® ® n6éa pas constat® | a c hAll>gde mdisdpdecembre 2810 t i t
estimé a 85 Mille Dinars. En effet, comme indiqué dans la note 15-4 «Réclamation ATI », la société
demande des avoirs aupr s deéme|sénfedire 2040u r'issue dirmle gercette t a t |
réclamation ne peut actuellement étre anticipée.

4- Comme indiqué dans la note 1-5-3 «Redressement sociab», la société a é soumise a un contréle social
couvr ant |l es exercices 2007, 2008 et 20009. La soci ®t
une provision pour risque. L'issue finale de ce contréle ne peut actuellement étre anticipée.

Prospectus ddintroduct i anmadtealteraatifslelacot®de® BbUBX ABY T E 14




5- Comme indiqué dans la note 1-4-3 «Cor r ect i o n s la sodiéérarpeocedésa la capitalisation des
salaires des développeurs travaillant sur le logiciel de gestion. Les états financiers présentés a titre
comparatif ndéont pas ®t ® retrait®s

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la Loi et les Normes Professionnelles.
Sur la base de ces v®rificationsdegsus, IMexceptavong

observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers des informations d'ordre comptable
données dans le rapport du Conseil d'Administration sur la gestion de I'exercice 2010.

Par ailleurs et en application des €728 gu28novernboer2801,@te | o
dans | 6attent e deCahiemadessdhages telatif @ la denuecgnservation des comptes en valeurs

mobilieres », la société« HEXABYTE » assure actuellement le suivi de la liste des actionnaires sur la base des
informations re gues se rapportant aux transactions sur le capital.»

Opinion sur les états financiers intermédiaires arrétés au 30 juin 2011

Les états financiers intermédiaires de la société <HEXABYTE » arrétés au 30 juin 2011, ontfait | 6 obj et ddun
limité effectué par la société Auditing, Advisory, Assistance & Accounting, représentée par Monsieur Wadi TRABELSI.

Le commissaire aux comptes déclare que: «En notre qualité de commissaire aux comptes, nous avons procédé a un
examen limité des états financiers de la société «Hexabyte », relatifs a la période du lier Janvier 2011 au 30 Juin 2011,

tels quoéils sont joints au pr®sent rapport.

Ces états financiers ont été établis sous la responsabilitédes organes de direction de la société Il nous

appartient, sur | a base de notre examen | imit®, ddexpri me]
Nous avons effectu® notre examen | imit® selon | es nor
essentiell ement " menbees derleedirection en change des dspeats comptables et financiers, et a
mettre en Tuvre des proc®dures analytiques. Ces travaux s
selon |l es normes internati on atamres qua lBsacantpies, pris dans learcensen®kg,une n c e,
comportent pas doéanomalies significatives, obtenue dans
moi ns ®l ev®e que celle obtenue dans |l e cadre do6éun audit.

1I-Notre audit a émen®suifantmi t ® par | 0 ®I
- Le syst me de facturation de |l a soci ® ® ne per met p a
services factur®s aux clients qui couvrent des p®ri ode
la nature des documents conservés par la société, nous n'avons pas été en mesure de vérifier, par d'autres
proc®dures d'audit, | 6application exhaustive du princi

Sur la base de notre examen limité, et sous réserves des conséqueces des ajustements qui auraient pu, le cas
échéant, découler du point exprimé ci-dessus,nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre
en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des états financierpour la p ériode close le 30 Juin 2011,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée cid e s s u s, nous estimons wutile doéa
éléments suivants :
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1- Comme indigué dans la note 1-5-2 «redressement fiscal» la société a été soumise a une vérification fiscale
approfondi e couvrant Il es exercices 2005, 2006, 20
redressement, noda pas constat® wune pr oontrdine mpeutpo ur
actuellement étre anticipée.

2- Comme indiqgué dans la note 2-6 «clients et comptes rattachés» le rapprochement entre les soldes
comptables et les soldes extracomptables dégage un écartquiait| 6 obj et de travaux de |
finale de ces travaux ne peut actuellement étre anticipée.

3- Comme indiqué dans la note 2-7 «Autres Actifs Courants », la société a constaté un avoir sur les
prestati e da tdtre du premier semestre 201eftpassti m
conf i r m@&ATIp»alrissue Bnale de cette situation ne peut actuellement étre anticipée.

4- Comme indiqué dans la note 1-5-3 «Redressement sociab», la société a été soumise ain contréle social
couvrant les exercices 2007, 2008 et 2009. Laso ®t ®, nayant pas accept® ce r
une provision pour risque. L'issue finale de ce contréle ne peut actuellement étre anticipée. »

Attestation d escommissaires aux comptes

«Nous avons procédé a la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans le présent
prospectus en effectuant les diligences que nous avons estimés nécessaires selon les normes de la profession. Nous
n 6 a v o n sautiesaobserdafions a formuler sur la sincérité et la régularit é des informations financiéres et comptables
présentées.».

Les commissaires aux comptes

Accounting

14 Attestation de | dinterm®diaire en Bourse charg® de | do0

«Nous attestons avoir accompl: | es di | i présentpeospectl®.» sage pout

La Tuniso-Se o u d i dmemediatioh « TSI »

Le Président Directeur Général
Hafedh-SBA
y /)

¢

1.5. Attestation du Listing Sponsor

En notre qualité de Listing Sponsor, désigné par la société, nous confirmons avoir procédé a une appréciation de
| 6®val uati on de | effectug,ceniviet d®@ | & ¢ p ®arvadiiron projet ®e par Il adi
professionnelles ddusage.
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Ces diligences ont notamment pris la forme de la vérification des documents produits par la société ainsi que
déentretiens av e s dickdian etnde sobh peessnnell @nformément aux dossiers-types annexés a la
décision générale du Conseil du Marché Financier n°l0r el ati ve aux <conditions dbexer
Sponsor.

Par allleurs, nous attestons avoir fourni a la société toute information relative aux obligations légales et réglementaires
d®coul ant de son op®rati on dodera cote deula Boursenquealal socidi isatfdit @uxa | t e
conditi otnedudtiinon " ce march® et qubdel |l e a |l es moyens
ddinformations sp®cifiques et permanentes.

Nous attestons confor m®@ment ° l a r®gl ementation en Vvigueu
cont enu du prospectus aucune inexactitude ni aucune omi ss
erreur ou a fausser son jugement.

Cette attedation est délivrée sur la base des documents et renseignements qui nous ont été fournis par la soiété et que
nous avons présumés exhaustifs, véridiques et sincéres.

Cette attestation ne constitue pas une recommandation de notre part de souscrire aux titres de la société, ni ne saurait
se substituer aux autres attestations ou documents délivrés par dle et/ou son commissaire aux comptes.

La Tuniso-S e o u d i dmemediatioh « TSI »

Le Président Directeur Général

Hafedh-SBAA/ ,
3 X ) %/(; v

vt{'// //,fﬁ*\:‘“‘

A<///X Conseil d}g Marché Financier
1.6. R n | | 0i nf élivre au vu de l"article 2 de la oi n°94-117 du 14 embre 1994
6 espo sab € de 0 0 Le Président du Cq@@‘ﬂa‘rghé Financier

Mme Mouna HIDOUSSI . Signé: “’W E'L KOBBI

Directeur Contrdle de Gestion a la sociétée HEXABYTE
Adresse : 4, Rue Ibn Bassam Menzah 4, 1004 Tunis

Tel : 216 7190 90 90 Fax: 216 71751300

La notice légale estpubliée au JORT n°03du 07/01/2012
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Chapitre 2 : RENSEI GNEMENTS CONCERNANT L3OPERATI ON

2.1 Caractéristigues et modalit¢ sde | d op:®r ati on

21.1-Contexte et objectifs de | 6op®ration

Dans le cadre de la mise en place de sa stratégie de croissanagsant| 6 acqui si ti on detlafid@lisationa ux ¢
des anciens la Société HEXABYTE projette déntr eprendr e un |l arge p r cogpodamtme d
| 6extension de son r®seau de distributi on etlelréhforcemenede sess e ¢
moyens humains et matériels.

A cet effet, une augmentation du capital visant a lever cing millions quatre dinars (5.000.0@ dinars) a étédécidée par

| 6Assembl ®e G®n ®r al 2/ RxX0. Ladite augmentationrest aréaliser 2n/deux phasescomportant, en

premier lieu, un placement privé et, en deuxieme lieu, un placement public a travers| 6 i nt r oducti on des
société auMarché Alternatif de la Cote de la Bourse.

OQutre | e financement du pr ogr amneasocti® HEXARYIE vise sseemiellernent,sau s me
travers ladite augmentation de capital etl 6i nt r oducti on des titres ddelaCa@edslaci ®t
Bourseeddatteindre | es objectifs suivants

- Préserveret renforcer la capacité dd e n d e t Ueclarsecrété

- Faciliter, par |l a suite, | dacc s " dbéautres sources de
- El argir | a base asserer padlaméme la péreanitéidala sociéet

- Renf or c e denaduecia g ¢ 6 e net mieup ge cosmaitre vis-a-vis du public ;

- Accroitre la notoriété de | a soci ®t ® ce qui permettrait doattirer \
clients;

- Eriger un systéme de contrble et mettre en place des procédures qui permettent une gestionplus efficace et une
rentabilité meilleure .

21.2D®ci sion ayant :autoris® | dop®ration

Autorisation ddaugmentation de capital

Sur proposi ti onAdministratiGho dus ¥/i11/201G) 6 | ABsemblée Générale Extraordinaire tenue le
27/12/2010 a décidé d 6 a u g en ke rcdpital social pour le porter de 1250000 DT a 2083334 DT et ce par la création

de833334 actions nouvelles d6une valeur nominale de 1 dinar
nomi nal et 5 dinars de pr iementadads®@aetiipiioi on ~ | i b®rer i nt®gr a
Cette méme Assembléeaprévularéalisat i on de | daugment atendeoxplasesiodégendantes: pr o e

1. Emission, dans un premier temps, de 500000 actions nouvelles, “un prix deréServ@@sanar s

profit de nouveaux souscr i pt eplacament prinés permettant @& ld soeiétédléd laver un
montant de 3 millions de dinars et générant une augmentation de capital de 500 000 dinars,

2. Emission, dans un deuxiéme temps, de 333334 actionsnouvelles,aun pri x de 6 réservéeesaus | 0 ¢
public dans |l e cadre de | 6i ntr oduc ternatifrde ld Ecte dé ia Bouses d e
permettant a la sociétéde lever un montant de 2 millions quatre dinars (2000004 dinars) et générant une
augmentation de capital de 333334 dinars.

Il convientdesi gnal er que | a totalit® de | 6daugmentation de capit

par les trois nouveaux actionnaires suivants : Challenge SICAR, Tunisian Development Fund (TDF) et ATID Fund (1)
(Cf.page 26)
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Droit préférentiel de souscription

L6Assembl ®e G®n®r al e Extraordinaéer ®&s drewvnaure Il &i n27®glr2a/l 21 0t IR0 ¢
capital projetée (placement privé et public) a de nouveaux actionnaires. Cette méme Assemblée aapprouvé ainsi la
suppression du droit préférentiel de souscription :

4+ des anciens actionnaires pour permettre la r éalisation de la **phase de | daugmentati on
émettre 500000 actions nouvelles,

4+ des anciens actionnaires et des souscripteurs dans le cadre de la®® phase, pour permettre la réalisation de la
2me phase de | 0aug mevisanaaémettre 338 834 actigns nouwdks aupres du public.

2.1.30 Actions offertes au public

L6introduction sdeffectueyrdaanparl el ac amiiree ddwmel @augmenh®t i c
souscription publique ,de 333334 acti ons ddun e unVB dirmruchacuney neprésemthneé16% @u capital
apres la réalisation de ladite augmentation.

2.2 Le prix de | o6offre et sa justification

Le prix de lalsécieté HEXABRYTEdaeété fixé dans le cadre de la présente offrea 6 dinars, tous frais,
commissions, courtages et taxes compris.

Lo®val uat i odelakseciettHEXABYTE @ @té effectuéeparl 6 Uni t ed Gul f A dJGASspsurya Ser
base des états financierscertifiecsu 31/ 12/ 2010 et sur | a base doéun business
approuvé parleConsei | ddAdmini stration du 06/05/2011 et examin®

221Choi x des m®t hodes do®valuati on

LO®val uati onHedxea blyat es cac i®t®® ef f ect u®e sel on trois m®t hodes
- La méthode de la rente du goodwill.

- La méthode selon les flux de trésorerie distribuables (DCF).
- La méthode de Bates.

2.2.2Co(t du capital :

Lecoltducapitalest | e taux de rentabilit® mini mum gadpuiss eatisfaireca®g a g e
fosal exi gence de rentabilit® des acti on&lad exisg e(nqcuei dees tr el
créanciers (qui est le colt del 6 endett ement unoafitdl est dorc leccol¥stle fimancement global de

| 6entreprise.

Le colt des fonds propres(la ®t ® d®t er mi n® sur | a base du mod | e dd®val:
=R+ am-RdRavec:

Rt = taux sans risque approché par celui des bons de trésor a long terme;
Rm= rendement moyen du marché; et
a = |le coefficient de sensibilit® qui mesure | e risque sp®

Prospectus ddintroduct i anmadtealteraatifslelacot®de® BbUBX ABY T E 19




2.2.3 Choixdutauxd dact ual i sati on

Le taux do6éactualisation est <calcul® par |l e recours ° | 6 a
pour un actif qui aurait été financé en partie par des fonds propres et en partie par des dettes, le colt global du capital
(colit des capitaux engagés) sera un co(t moyen pondéré du colt des fonds propres et du colt de la dette (net
ddédi mptt), en fonction du poids respectif de chaque type d

Onauraalors: WACC=(Vip/(Vip+tVad)* )+ (Vnd/ Vip+ Vina))* la * (1-t)
avec :

Vip = Valeur des fonds propres ;

Vng = Valeur de la dette nette ;

| = Co(tdu capital ;

lg = Taux doéint®r°t de | a dette
t = Taux ddi mptt.

Ci-aprésles principales hypotheses retenues pour les besoins du calcul du colt moyen pondéré du capital (WACC) :

Détermination du co(t du capital et du WACC

Rf (BTA échéance Mai 2022) 6.20%
Rm-Rf (estimation) 7.60%
b sans det t edevdleurontenet ée 0,79) 1.0
% Fonds propres 100%
Id 7.00%
b dettes 1.0
Codt des fonds propres 13.80%
WACC 13.80%

2.2.4 Méthode selon les excédents de trésorerie libres (DCF)

La m®t hode des DCF consi d r e q uestédalaa la\amlbue actuellegdesofloxald teésokrie | 6 e
libres (FCF: Free Cash Flows) g®n®r ®s dans | e futur. Les cash f
| dexploitation et 7~ | dinvestissememat.i Cred tdd &Ra lhwadtei ocno nestt
aux contextes de transactions detype majoritaires ou de prise de participations substantielles.

Formellementonaura: V= x [/CF)K]+Vn/ (1+t)" aveck:1an

Avec :

-V = Valeur gl obael € debilndsetnatnrte por i s

- Ck«=Lecashf | ow | i bre;de I 6dann®e k

-t = Taux ddactualisatie@ACCdes fl ux futurs, soit |
- Vn = Valeur r®siduelle de | 6entreprise.
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Evaluation selon la méthode des DCF

En million de dinars 2 010 2011e 2012p 2013p 2014p 2015p
Résultat d'Exploitation 0.307 0.406 0.506 0.740 1.978 2.760
Impo6t 0.000 0.045 0.056 0.081 0.217 0.303
Résultat d'exploitation aprés Impot (NOPLAT) 0.307 0.362 0.450 0.659 1.761 2.457
Amortissements 0.551 0.850 1.276 1.788 1.646 2.234
Investissements -0.999 -1.312 -1.460 -1.728 -1.796 -2.105
Variation du BFR -0.939 -1.028 -0.593 0.424 -0.124 -0.157
Free Cash Flow -1.079 -1.128 -0.327 1.143 1.486 2.430
Cash Flow Actualisés -1.079 -0.991 -0.253 0.775 0.886 1.273
Valeur Résiduelle* 20.048
Valeur résiduelle Actualisée 10.504
Valeur de I'entreprise 12.195
Dette Nette ** -0.733
Valeur des Fonds Propres aprés augmentation 12.927
Augmentation de Capital 5.000
Valeur des Fonds Propres avant augmentation 7.927
(*) La valeur résiduelle a été approchée en capitalisant a l'infini le FCF prévisionnel de 2015 au WACC et moyennant un taux de
croissance de 1,5%

(**) La dette nette a été calculée sur la base de I'endettement de la société au 31/12/2010 et des disponibilités de trésorerie cette méme
date, desquels a été retranchée l'augmentation du capital libérée en 2010.

NB : Il est a signaler que la variation du BFR tient compte defar&commandatiorformulée par le Conseil de la Bourse (cf
pags 10 & 31)

La valeur des fonds propres de Hexabyte selon la méthode des DCF est estimée &,927 millions de dinars.

2.2.5 Méthode de BATES

Le modele de Bates part de la formule de Gordon Shapiro en introduisant plusieurs périodes successives ou les

dividendes vont cro” tre " un taux constant, et une valeur
prévisions.

-V = (D1 / (1+1)) + (D2 [/ (1+1)2) + é. + (DP [/ (1+1) P) +
- = taux dodéint®r°t attendu

- DP = dividende de | dann®e P

-Vt = Il a valeur r®siduelle " | 6ann®e t

Le modele de Batesper met ai nsi de calculer un prPERdddGemtat ®a,dua@n

trend de croissance attendu des dividendes (ou des r®sul't
objectif de revente a terme, @travers un PER de sortie).

On peut ainsi présenter une formule réduite : PN=PO0*A-d*B, ou

- PN est | e PER de sortie, lorsque | daction est revendue a

- PO est | e niveau du PER actuel, niveau auquel peut sdach

A et B sont des coefficients qui sont tirés historiquement des tabes de Bates. Ce sont en fait des coefficients
ddactualisation qui vont d®pendre du taux de croissance (
taux ddéint®r°t attendu.

- A= (1) (1+g))n
- B=(1+g)(g-N)x (1-A)
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Avec :
- = le codt du capital ;

- g =letaux de croissance des bénéfices estimé a 1,5%

- d =letaux de distribution des bénéfices.

Evaluation selon la méthode de BATES

PER de sortie 9
Co0t du Capital 13.80%
Croissance des Bénéfices (2010-2015) 52.72%
A 0.2
B 3.0
Taux de distribution des dividendes 80%
PER 2010 49.7
Valeur des Fonds Propres 2010 (En million de dinars) 14.688
Augmentation de Capital (En million de dinars) 5.000
Valeur des Fonds Propres avant augmentation (En million de dinars) 9.688

La valeur des fonds propres de Hexabyte selon la méthode de BATES est estimée 8,688 millions de dinars.

2.2.6 Méthode du GOODWILL

La démarche dela m®t hode du GOODWILL vient compl ®t er | 6®val uati o
r®ponse 7 ses principales Ilimites ° savoir | 6exclusion d
®l ®ments incorpor el s deandgérem,tsaveirgfare, smage ejmaagle, ete®). Aidsi, selon la

m®t hode du Goodwil |, l a val eur dlevaleud eelle deesgsractits eangibles) nette s t (
augment ®e doéun montant appel ® GOODWILL (GW).

V = ANC + GW

La maniére de procéder étant de considérer la différence positive entre les bénéfices estimés et les résultats que
d®gagerait |l e placement sans risque des -peoofitpappelaskoGoodvell », 6 e nt
autrement dit une rente qui récompenser ai t | def f i daredeta®ociétd. Oh ebtieat aimsbuina estimation

objective des actifs incorporels.
La valeur patrimoniale de la société apparait alors comme étant la somme de la valeur de son actif net comptable
corrigé (la valeur de sesactifs corporels réévalués apres déduction des dettes etdes non-valeurs) et de la valeur de ses

actifs incorporels (la capitalisation de la rente du goodwill).

La d®marche doéo®valuation bas®e sur cette tiomBlé Wad.e sbest ef
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Evaluation selon la méthode du Goodwill

en Million de dinars 2010 201le 2012p 2013p 2014p 2015p 2016p 2017p 2018p 2019p 2020p
Actif net comptable (a) 1.438 4731 7.068 7.229 7.529 8.765

Placement actif sans risque BTA 10 ans (b) 6.20%

Rémunération de 'ANCC (c )= (a)*(b) 0.089 0.293 0.438 0.448 0.467 0.543

IS 30% (d) = (c )* 30% 0.027 0.088 0.131 0.134 0.140 0.163

Rémunération nette (e )= (c ) - (d) 0.062 0.205 0.307 0.314 0.327 0.380

Bénéfice net (f) 0.296 0.337 0.430 0.644 1.752 2.455

Superprofits (g) = (f) - (e) 0.233 0.132 0123 0.330 1425 2075 2106 2.138 2.170 2.202 2.235
Superprofits actualisés (h) = (g )/(1+k)' 0.233 0.116  0.095 0.224  0.850 1.087 0.970 0.865 0.771 0.688 0.614
Goodwill (i))= somme (h) 6.279

Valeur des Fonds propres aprés augmentation  13.010

Augmentation de Capital 5.000

Valeur des Fonds Propres avant augmentation 8.010

La valeur des fonds propres de Hexabyte selon la méthode du Goodwill est estimée a8,010millions de dinars.

228Synth se de | 6®valuati on

Considérant que les méthodes retenues se basent toutes sur la seule approche de la valeur de rendement du capital a

®valuer, db6éune part, et ®tant donn® | es ®carts entre | es
il semble possible d&éapprocher |l a juste valeur par | a moyenne des
privil®gi ® | a m®t hode bas®e sur | es encaissements futurs

rendement doéHexabyte.

Afindetenr compte de |l a dilution du capidt®alal Uat & us sunedéate demmt h
5,34% sur la valeur de rendement moyenne calculée.

Synthése des valeurs
Valeur unitaire Risque fiscal Valeur unitaire Ecart /

Méthode Vale.ur.GIobaIe avec risque fiscal  unitaire  sansrisque fiscal cours . %valeqr

(i e 1S e (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) introduction it ey
Goodwil i 8.010 | 6408 - 0495 5913 - 0.087 98.5%
Bates | 9.688 | 7751 - 0495 7.255 1.255 120.9%
Discounted Cash Flow r 7.927 | 6.342 - 0.495 5847 - 0.153 97.4%
Moyenne 8.542 6.834 - 0495 6.338 0.338 105.6%
Risque fiscal 0.619
Valeur moyenne 7.923
Décote (5,34%) 0.423
Valeur d'entreprise avant augmentation 7.500
Valeur recommandée (IPO et PrelPO)* 5.000
Pourcentage d'ouverture 40%
*II' séagit de | a vdetapitalcibléd.e | 6augmentati on

L 6 ®v al u pat allaurs effectué les tests de sensibilité de la valeur au taux de croissance des bénéfices (g) et au
coefficient de risque sp®cifique | i ® “ | 6actildsdamsletapleaist i o
ci-apres:
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Analyse de sensibilté de la valeur
En million de dinars
b 0.8 0.9 1 1.1 1.2
g
2.5% 10.4 9.6 8.9 8.3 7.7
2.0% 10.1 9.4 8.7 8.1 7.6
1.5% 9.9 9.2 8.5 8.0 7.4
1.0% 9.6 9.0 8.4 7.8 7.3
0.5% 9.4 8.8 8.2 7.7 7.2

Il est a préciser que la valorisation de la société tient compte du risque fiscal pour réintégration des bénéfices
provenant de | 6activit® de fournisseur de services I ntern
(voir annexe 2 : position fiscale de la société: pages 175et 176).

En conclusion, |l a juste valeur de 1 00D~Ailliahuwsdecdagrs tunigiéns o uHE XB Y
correspond a 6 dinars par action de valeur nominale de 1 dinar, soit une décote de 5,34% sur la base desrésultats de
| 6®t ude do®valuati on.

Test de sensibilité au risque fiscal

Une ®tude de sensibilit® des r®sul tats de | 6®val uati on
contentieux opposant Hexabyte ° | dadministration fiiscal e,
Scénario 1:

- La société continue de bénéficier des avantages fiscaux liés a son activité de Fournisseur de Services Internet installé
dans une zone de développement régional au titre des anciens et des nouveaux investissements.

- Elle obtient gain de cause concernant le redres e ment f i scal li® “ la remise en ca
activit®s couvertes par | e code do6i ncide206a2008 aux i nvest.i

Scénario 2:

- La société continue de bénéficier des avantages fiscaux aux tites des anciens investissements

- El'le ndobtient pas |l es avantages fiscaux aux titres des

- El'l e obtient gain de cause concernant | e redressement fi
activités couvertes par | e code ddincitation auxdeRObaeo®8 i ssement s a

Scénario 3:

- La soci ® ® perd tout avantage et sera impos®e au taux dbo

- La décision de redressement fiscal sera effective et son montant deviengxigible.

Le tableau ci dessous r®capitule | danalyse de sensibilit®

Résultat de I'analyse

%de la valeur

Désignation Goodwill Bates DCF Rique fiscal Juste valeur » .
d'introduction
Scénario 1 (1IS=11%) 8.0 9.7 7.9 0 8.5 113%
Scénario 2 (1S=25%) 6.8 7.5 5.7 0 6.7 89%
Scénario 3 (1S=30%) 6.4 6.7 4.9 0.6 5.4 72%

Note complémentaire aux recommandations de la BVMT (cf pages 10 et 3)

1. Choi x ddun esuni&tdihidentes (Hitass ® e

La BVMT a recommandé de ne pas recourir & une méthode basée sur les dividendes (Bates) justifiant cela par le fait
qgue | a soci ® ® ndest pas mOGture et nda pas une politique
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A cet égard, 16 ®v a | ucansi@remue pour le cas ddHe xabyt e, l e choix ddédune m®t hod
repose sur les argumentssuivants:

- Cdest | a m®thode | a plus appropri ® pour des actionnair
pour la prise de décision ;

- Ldengagement des actionnaires de |l a soci®t® ° distribue
valorisé et incorporé dans le prix. Seule une méthode basée sur les dividendes pourra le déterminer;

- La société a choisi de finance son programme ddinvestissement par l e r
b®n®f i cie pas dbéeffet de |l evier financier. Par cons®quen
ddinvesti ssement ddo% | e redvideadkes ~ | a m®t hode bas®e sur

2. La méthode des transactions comparables

La transaction de Topnet était basée sur une prise totale de la sociétéSe | on | 0 ®Rladieeltransatterumda pas d
similitude avec cette op®r at préfé&é ne pasla prendre en poosidératicnet t e r ai s o

2.3Transactions récentes

Entre 2003 et janvier 2011, cing op®rations dbéenregistrement ont ®
« HEXABYTE ». Elles ont portées sur un totalde 2514 actions et un montantde 0,291 MD.
Sur le cing opérations enregistrées, quatre ont été réalisées entre SODINO SICAR du @é de la vente et Monsieur

Naceur HIDOUSSI ducét ® de | dachasodi(rmeddievai ent dans | e cadre dodun
porté sur une quantité de 1 800 actions et un montant de 0,220 MD, soit un prix moyen unitaire de 122,480 dinars. Etant
pr®ci s® qudau moment de | a r®alisation de ces op®rations,

Le 17 juin 2011, une opération a &é enregistrée portant sur 2 actions au prix unitaire de 6,000 dinars. Cette opération
est, en partie en lien avec la séparatim des fonctions de Président du Conseil et de Directeur Général, comme le
montre le tableau suivant :

Date Vendeur Acheteur Quantité  Cours Cadre de | 6op
17/06/2011 Naceur HIDOUSSI  Aissa HIDOUSSI 1 6,000 Conférer la qualité
déactionnaire€
du Conseil
17/06/2011 Naceur HIDOUSSI Ines ZALILA ep HIDOUSSI 1 6,000 Néant
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2.4 Répatrtition du capital et des droits de vote:

Av ant 1 6Of fre

Actionnaire s

Nombre d'actions et
de droits de vote

Montant en DT

% du capital et des
droits de vote

M. Naceur HIDOUSSI 1247 32 1247 32 71,27%%

M. Aissa HIDOUSSI 1 1 0,0002%

Mme. Ines ZALILA ep HIDOUSSI 1 1 0,0002%
M. Hatem HIDOUSSI 446 446 0,0255%

Mme. Mouna HIDOUSSI 446 446 0,0255%

Mme. Zeineb BEHIRA ep HIDOUSSI 446 446 0,0255%
Mme. Rafia BEHIRA ep HARZALLAH 446 446 0,0255%
Mme. Zina HIDOUSSI ep KHOU ILDI 446 446 0,0255%
M. Ali HIDOUSSI 446 446 0,0255%
Challenge SICAR 267670 267 670 15,295%%

ATID FUND (1) 116165**) 116 165 6,6380%

Tunisian Development Fund « TDF » 116 165(***) 116 165 6,6380%
Total 1 750 000 1750 000 100,0000%

*):Pacted dacti onnai r e sl4/@R0l{ci anonexe 8 pagea 17& 178).u
**):Pactedbacti onnai r e s02/@0icf annexer8 pades 176 & 1d8)
(***):Pacted 6acti onnai r e s02/@420l¢cl annexe 8 pages 178 1d8)
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Aprésl 6 Of f r e

Actionnaire s Nombre d'actions et Montant en DT % du capital et des
de droits de vote droits de vote
M. Naceur HIDOUSSI 1247 32 1247 32 59,8714% (*)
M. AissaHIDOUSSI 1 1 0,00004(*)
Mme. Ines ZALILA ep HIDOUSSI 1 1 0,0000%(*)
M. Hatem HIDOUSSI 446 446 0,0214%(*)
Mme. Mouna HIDOUSSI 446 446 0,0214%(*)
Mme. Zeineb BEHIRA ep HIDOUSSI 446 446 0,0214%(*)
Mme. Rafia BEHIRA ep HARZALLAH 446 446 0,0214%(*)
Mme. Zina HIDOUSSI ep KHOU ILDI 446 446 0,0214%(*)
M. Ali HIDOUSSI 446 446 0,0214%(*)
Challenge SICAR 267 670 267670 12,8482%(*)
ATID FUND (1) 116 165 116165 5,5759%(*)
Tunisian Development Fund « TDF » 116 165 116165 5,5759%(*)
Souscripteursal 6 Of f re au | 333334 333334 16,0000%
Total 2083334 2083 334 100,0000%
®:Participation compte non tenuffrddupublecc ®ventuell e souscript

2.5 Modalité de paiement du prix:

Pour | a pr®sente Of f rl@sociétée HEXABYTEs tous &ais) cOnanmissions courtdges et taxes compris
a été fixé asix (6) dinars.

Le reglement des demandes de souscription parlesdonneur s ddédordres d®sirant souscr

HEXABYTE, dans | e c a drixdernik,es Oledfof fefcrteue™ au comptant aupr s des
moment du dépdt de la demande. En cas de satisfaction partielle de la demande de souscription,le solde sera restitué,

sans frais, n i i nt®r°ts au dassam pas les trdi$(8) jodrs oevrables d somptaer dudo®rl a i
de |l a d®cl aration du r®sultat de | doffre ° prix ferme

2.6 P®riode de validit® de | d6offre:

L d o fafrix ferme est ouverte au public du 13/01/2012 au 19/01/2012 inclus

2.7 Date de jouissance des actions:

Les actions nouvelles émises dans le cadre de cette offreporteront jouissance a partir du 1¢" janvier 2011
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2.8 Etablissements domiciliataires :

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir, sans frais| es demandes de sodedacri pt
societée HEXABYTE exprimées dans le cadre de la présente Offre(Cf liste des intermédiaires en Bourse en annexe)
Lasommerelatveal d augment at i o averdée auccampte indisponikleent25002000000 003018 168ouvert

aupres de la Banque Zitouna Agence Ennasr.

2.9 Mode de placement, modalités et délais de délivrance des titres :

Léop®rati on pr op o sCkre aPrxrFRereme deuw3B33 IAIhhe actions nouvell es ®mi
| 6 aug me du capitadl eservée au public, soit 16% du capital sociala pr ~ s r ®al i sati on de | 0al
décidéepar | 6 Assembl ®e G®n®r al e Extraordinaire du 27/12/2010.

Les actionsoffertesdans | e cadr e de derdonDrgdartiesendeuP(R)icatégdriesr me

Catégorie A :
50% des actions offertes, soitl66 6& actions seront réservées auxinstitutionnels tunisiens et/ou étrangers solli citant

au minimum 10 actions et au maximum 104 166actions, soit 5% du capital social aprés augmentation

Les OPCVM souscripteurs parmi cette catégoriedoivent respecter les dispositions légales notamment cellesrégissant

l es ratios prudentiels tel que d®f-83du 244uiliet 2001\p@tant prothelgatio® a r t i
du Code des Organismes de Placement Collectifet f i xant un maxi mum de 10% de | dac
capital émis ou garantis par un méme émetteur.

Catégorie B :
50% des actions offertes, soitl66667 actions seront réservées auxpersonnes physiques efou morales tunisiennes

et/ ou étrangeres, autres que lesinstitutionnels , sollicitant au minimum 10 actions et au maximum 10 416 actions, soit
0,5% du capital social aprés augmentation

Les demandes de souscription doivent étre nominatives et données par écrit aux intermédiaires en Bourse Ces
demandes doivent pr ®ci ser obl ilgdate de dépdtple quantitd de titnesuder®andée et | 6 h e
| 6identit® compl te du souscripteur.

L6oidentit® compl te du souscripteur comprend
4 Pour les personnes physiques majeues tunisiennes: le nom, le prénom, la nature et le numéro de la piece
ddoidentit® national e,
4+ Pour les personnes physiques mineures tunisiennes: le nom, le prénom, la date de naissance ainsi que la
nature et | e num®ro de dugpérgpou dedaamére Ouiddteteutlégal® nati onal e
4+ Pour les personnes morales tunsiennes: la dénomination sociale compléte etl € num®r o doéi nscr
registre de commerce,

4+ Pourles OPCVM : La dénomination, | es r ®f ®r ences de | 6agr ®ment et | di d
4+ Pour les institutionnels aut r e s q u & @Adnihdtion sociale compléte ainsiqguel e num®r o doéi ns
au registre de commerce,s 6 i | youal d 9 eznoci ®t ®s ddi nv e dyalisude faieersdivie”™ c a

|l eur d®nomination sociale par SICAF, et dIGAR. soci ®t ®s d
4 Pour les étrangers: le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des documents
présentés.
Toute demande de souscription ne comportant pas les indications précitées ne sera pas prise en considération par la
commission de dépouillement.

La demande de souscription doit porter s ur a Do (10nh actiwbsrne d 0 ¢
supérieur a 0,5% du capital socialaprés augmentation, soit 10 416 actions pour les non institutionnels et 5% du capital
social soit 104 16 actions pour les institutionnels.

En tout état de cause, la quantité demandée par demandede souscription doit respecter la quantité minimale et
maximale fixée par catégorie.
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En outre, les demandes de souscription pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant
servi pour le calcul de la derniere valeur liquidative publiée , précédant la date de souscription. Tout non respect de
cette condition entraine la nullité de la demande de souscription.

Aucune r gle d6éant®riorit® ndest pr®vue dans |l a satisfac
p®ri ode de vaapridferme® de | doffre

Outre la demande de souscription qu d el | e ®onepropre anmpte, une méme personne pourra émettre un
maximum de :

£ Trois (3) demandes de souscription ° titre de mandat

accompagn®es doéun acte de procur at i odimentsigr® etilégalisgue ~ | a p
+ Unnombrededemandes de souscription ®quivalent au nombre
doivent °tre accompagn®es ddun extrait de naissance.

Tout acqu®reur ne peut ®mettre qudune sedidlen deenalndien tder ns
Bourse. En cas de dép6t de plusieurs demandes aupres de différents interngédiaires, seule la premiere, par le temps,
sera acceptée par la commission de dépouillement.

En cas de demandes multiples reproduites chez un méme intermédiaire, seule la demande portant sur le plus petit
nombre ddactions demand®es sera retenue.

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le présent
chapitre. Ldensembl edesbésskvrd &re comerveposr éte ievter@uellernent présentéa des fins de
contrdle.

2.9.1Mode de répartition des titres

Les actionsoffertesdans | e cadr e de selodt@paftiesendéux P2 cat&goriese r me
Catégories Nombre Répartition en % Répartition
ddact i ducapital social en % de
apr s | 6o | 8 OPF
Catégorie A :
Institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum
10 actions etau maximum 104166 actions, soit 5% du capital 166 66 8% 50%

social aprés augmentation.

Catégorie B :

Personnes physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangeres, 166667 8% 50%
autres qudinstitutionnel s, sol

maximum 10 416 actions, soit 0,5% du capital social aprés

augmentation.

TOTAL 333334 16% 100%

Le mode de satisfaction des demandes de souscription se fera de la maniére suivante

Pour la catégorie A : Les demandes de souscription seront satiaites au prorata surl a base doéun ¢t aux
déterminé par le rapport quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi sera réparti par la
commi ssion de d®pouill ement, sans que |l a part de <chaque
| op®r ati on.

Pour la catégorie B : Les demandes desouscription seront satisfaites®gal i t ai r ement par palier |
titres alloués a cette catégorie. Les paliers de satisfaction seront fixés par lacommission de dépouillement.
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En cas ddexc®dent de titres offdrptug pabh®gemaas ®s| par el idc
catégorie.

2.9.2Transmission des demandes et centralisation

Les intermédiaires en Bourse établissent les états des demandes de souscription recues de leurs clienttans le cadre de
| 6of frfermé pri x

Les intermédiaires en Bourse transmettront a la BVMT les états des demandes de souscription selon les madalités
pr®vues par | davis de | a Bourse qui sera publi® ° cet eff.

Ces états doivent étre signés parlapersonnehabi | i t ®e et comporter |l e cachet de |
En, cas de discordanceentrd 8 ®t at f i gur ant suretl el Gs®tpapto r&c rifadtipin @teiugiu el 0 ®t

2.9.3 Ouverture des plis et dépouillement:

Les états relatifs aux demandes de souscription données dans | e cadr e d eserdnBconfinfumigrés pr
sous plis fer m®s par l e bureau dobéordre central de l a B
représentants de la BVMT et de la TSI, intermédiaire en boursec har g® de | 6op®r ati on, et en
du gouvernement auprés de la BVMT, desr epr ®s ent ant s du CMF et de | Al B.

dépouillement des états, affectera les quotas et établira un procés verbal a cet effet.

2.9.4Déclaation des résultats:

D®s |l a r®alisation de | 8op®ration de d®pouil | e nePrixtFerniee s d ¢
fera | 6objet ddun avis qui sera publi® sur | es Bulletins
et, en cas de suite positive, | avis pr®cisera par interm

réduction éventuelle dont les demandes de souscription seront frappées.

2.9.5 Reglement decapitaux et livraison des titres:

Au cas oY% | 6offre conna’ tra une suite favorabl e, |l a BVMT
publicatiiode rédutat, | 6 @t a't d®t aill ® de ses demandes de souscr
chacun dodoeux.

Les actions anciennes de la société&« HEXABYTE » sont prises en charge parla STICODEVAM depuis le 14/09/2011
sous le code ISIN TN 0007490014

Les actions nouvelles & souscrire en numéraire seront prises en charge parla STICODEVAM a partir de la réalisation
d®f initive de | 6augment afinsplas opérationsale reglemdnt eede livraisom &roat assueées
par cette derniére.

Le registre des actionnaires sera tenu par la TSI, intermédiaire en bourse.

2.10 Renseignements divers sur | 6 Of fre

Le nombre dobactions o0bj mésentd 26% Ida captal (sle sotiése ap@§ féalisatiom de son
augmentation, soit 333 334 actionsce qui correspond a un montant de 2 000004 Dinars.

2.11 Renseignements généraux sur les actions offertes :

4+ Forme des actions : Nominative ,

4+ Catégorie : Ordinaire,

4+ Libération : Intégrale & la souscription,
4+ Jouissance : 1erjanvier 2011.
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2.11.1 Droits attachés aux actions

Chaque action donne droit dans | a propri® ® de | 6actif so
a une part proportionnelle au nombre des actions émises.

Sel on I128ched ictl ®t uts de |l a soci ®t ®, chaqgue membre de | dAss
repr ®sente dobéactions.

Les dividendes non réclamés dans les cinq(5) ans de leur exigibilité seront prescrits conformément a la loi.

2.11.2 Régime de négociabilité

Les actions sont librement négociables

2.11.3 Régime fiscal applicableroit commun

Compte tenu de la Iégislation actuellement en vigueur, | es dividendes distribués sont exonéré del idpot.

2.12 Marché des titres

1 néexiste " |l a date du visa, aucun march® pour | a n®goc
au Marché Alternatif de la Cote de la Bourse de Tunis a étéprésentée a la BVMT. La Bourse a indiqué en date du
28/07/2011 q u 6 eldbnheea suite a cette demande si le placement des titres prévu dans le présent prospectus est mené

a bonne fin.

La sociétée HEXABYTEa demand® | dadmi ssi on auednatBouts®de dunisde faotalitéides de |
actions ordinaires y compris celles objet de la présente Offre, toutes de méme catégorie, de nominal 1 dinar et
composant la totalité de son capital.

La Bourse a donné en date du2807/2011'son accord de principe quanlasotiétél 6 ad
HEXABYTE au marché alternatif de la cote de la Bourse de Tunis.

Par ailleurs, et prenant acte de | 6engagement de | a soci

final i ser Il e manuel des proc®dures ddorganisati on, de gest

tard le 03/10/ 2 0 1 1, Il e Conseil d6Admi ni stration de | a Bourse a ®m

I Tenir compte du risque fiscal latent qui pour r ai t aboutir : un taux doi mptt
impacterait significativement la valorisation de la société,

1 Recalculer la rubrigue « VariatonduBFRé afin df6éassurer | a coh®rence entre
| 0®t atx deés ft ®sorerie et ceux figurant au niveau de | a
pourrait aussi avoir un impact significatif sur la méthode des DCF ,

1 Ecarter | a m®t hode de Bat es bas®e sur | 6 attetméthdde esht i on
g®n®r al ement appligu®e sur | es soci ® ®s matures di sposa

distribution bien ancrée, ce qui ne semble pas étre le cas de la société HEXABYTE ». De méme cette approche est
trés sensibleau taux de croissance des bénéfices et qui est trés élevé pour HEXABYTE » (53%).

Une approche par |l es transactions comparables pourrait
transaction réalisée sur TOPNET.
Le Conseil déoAdmanBeur ati an ®geal ement attir® | dattention s
| 6amende i ssue du dMDOAYr talienss ocgiveel |(a0,cOM4a8r ge -~ payer ° | 6.
MDT).
Enfin, et au cas ou la présente offrea prixferme about i rait ° des r®sultats caamlal uan
société HEXABYTE se feraau marché alternatif de la cote de la Bourse au cours desix (6) di nars | dacti o

ultérieurement annoncée sur les bulletins officiels de la BVMT et CM F.

'Léaccord de Il a Bours etenmpspdit 4@noigdsoitnan & /1028 Ifuis proroggsur demandedans un deuxieme
temps,au 27/01/2012.
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2.13 Cotation des titres

La date de démarrage de la cotation des titres, sur le marché alternatif de la cote de la bourse des valeurs mobiliéres de

Tunis, fera | 6objet d&éun avis qui sera publi® sur | e bull
Toutefois, la cotation des actions nouvelles ne d®marrera qubapr s |
| 6augmentation du capital. Ai nsi |l es actions nouvelles ne

avis sur le bulletin officiel de la BVMT.

2.14 Tribunaux compétents en cas de litige

Tout litige pouvant surgir sui te a la présente dfre sera de la compétence eglusive du tribunal de Tunis 1.

2.15 Avantage fiscal

Tel gue d®&f i 28iduQo a re Inditd@iianratixi lrovéstessements« Cll », les personnes physiques ou morales qui
souscrivent au capital initial ou © | 6 augme nt des éntreprisebdio mwta pli & aknplantée dan® une sohe
de développement régional, bénéficient de la déduction des revenus ou bénéfices invegis, des revenus ou bénéfices
nets soumis ° I 8imptt sur | e revenu des per sansnomisstanplay si g
mini mum doéi mp*t pr®vu par | edl4au30déceimbrs19892 et 12 bis de | a

Etant précisé que:

1 La société a recu en date du 22/12/2010 une attestation de dépét de déclaration( Pr oj et de ser vi ce
Direction r®gionale de B®ja, relative au projet de | 0e€

1 La dite attestation précise bien cequi suit : «Le présent projet bénéficie des avantages communs prévus par les
articles 7 et 9 du code doéincitation aux investisseme
spécifiques des articles 23 et 24 du CII.

1 En raison du litige actuel (cf pages de 2 a ) opposant la soci ® ® awe@uanthdéadm
| 6®l igibilit® de | dactivit® de |l a soci ® ® aux ,ewv@nt ag
confere un caractere incertain au dégrevementfiscal au profit des souscripteurs, ceux-ci sont invités a ne pas
baser l eur d®ci sion ddi nvesdadismpdorant Etre sapporté ésepar ur®telo n o mi
investissement . Déaut ant plus gue m°me en cas de scconomiesnmat i o
pourraientporter que sur | e denloDfiiemalnode sludadteidp® DTx(soitll®EMmi s s i

du montant réinvesti uniquement).

2.16 Listing Sponsor

LaTuniso-Seoudi enne dol mSle inten®édiaire €nibourse aétédésignéepar la société HEXABYTE pour

assurer la fonction de Listing Sponsor. Elle aura pour missionddassi ster | a soci ® ® pendant
alternatif de Il a cote de Ipaur BOacsempelti sde me Hta c d @ mpsaegsn e o
r glementaires doinformati ons ,pged®ant audrioigsules sleuy dxerciges rsuivanh ont e s
introduction.

Cettemi ssi on pourrait °tre prol ong®e datrds cotaten de HIEXABYYE surlle ndy
marché principal de la cote de la Bourse. En cas de résiliation du mandat, pour quelque motif que ce soit, la société
HEXABYTE doit, sans délais, désigner un nouveau Listing Sponsor. Le Conseil du Marché Financier doit étre informé

de toute désignation.

2.17 Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité pour une période de Si x (06) moi s ~ par testétabl entrellaaTunisa-t e d
Seoudi enne ddl mM8le, inte®ddiaiset en doursece t | 6 a c dda référeneeiMr Waceur HIDOUSSI
portantsur19,% du produit de | & Ounmonantde 260000xlinaFs etr330@0,titres. o0 i t
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